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PORTFOLIO DOS ATIVOS
GENERG SGPS

A 31 DE DEZEMBRO DE 2019

Empresa Projecto Pais FEiEEE Rea E:Z A (%)
(MW) (GWh) cWh
HIDRICA
GPE - Gestéo e Projectos de Energia Talhadas Portugal 54 21,1 17,3 21,9%
GPE - Gestéo e Projectos de Energia Fraguas Portugal 3,2 8,1 8,2 -1,2%
GPE - Gestéo e Projectos de Energia V.Soeiro Portugal 4,4 14,8 13,3 11,3%
Hidrinveste Paus Portugal 4,0 10,0 9,9 0,9%
Hidrinveste Pagade Portugal 15 51 4,5 13,1%
S.E.R.E. Cercosa Portugal 4,2 9,1 7,8 17,0%
Hid. do Monte Soutinho Portugal 3,2 9,5 9,0 6,0%
Hid. da Grela Grela Portugal 0,6 35 2,7 29,5%
Hid. de Manteigas Manteigas Portugal 6,7 15,0 14,5 3,4%
332MW 96,2GWh 87,2 GWh 10,3%
EOLICO
G Ventos do Caramulo Caramulo Portugal 90,0 214,4 196,6 9,1%
Megavento Meadas Portugal 9,0 20,6 18,9 9,1%
Ventos do Seixo Amarelo Mosqueiros Portugal 8,0 21,9 225 -2,8%
G Ventos de Proenga-a-Nova Vergéo Portugal 12,0 39,0 37,3 4,7%
G Ventos de Sines Chaminé Portugal 6,9 14,0 14,5 -3,6%
G Ventos de Viana do Castelo Carreco Portugal 20,7 54,5 54,9 -0,8%
G Pinhal Interior Pinhal Interior Portugal 144,0 344,3 327,3 5,2%
Hid. da Grela Doninhas Portugal 0,8 12 12 -2,9%
G Ventos da Gardunha Gardunha Portugal 114,0 303,8 288,4 5,3%
G Pinhal Interior Perdigao Portugal 2,0 3,9 4,1 -6,0%
G Ventos de Trancoso Trancoso Portugal 28,0 80,5 77,3 4,2%
e TREIER se
SOLAR
GENERG Sol do Alentejo Ferreira Portugal 12,7 20,6 19,1 8,1%
GENERG Sol do Alentejo 2 Porteirinhos Portugal 6,2 9,9 9,5 3,8%

189 MWp 30,5GWh 28,6 GWh 6,7%

487,5 1.130,7 1141,9

TOTAL GENERG SGPS MW GWh GWh

-1,0%

Empresa Projecto Pais Poténcia Real Base Case A (%)

EOLICO

Enwind Gluchow Pol6nia 200MW  573GWh 54,2 GWh 5,7%

A GENERG SGPS detém apenas 10% da GENERG INTERNATIONAL detentora da ENWIND (Polénia), logo o valor de producéo do PE de
Gluchow néo é consolidado no presente relatério.
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ORGAQOS SOCIAIS

GENERG SGPS A 25 DE MARCO DE 2020

ASSEMBLEIA-GERAL
Presidente: Isabel Barros da Fonseca

Secretario: Elisabete Campos Rodrigues

FISCAL UNICO

Deloitte & Associados, SROC, S.A.

SUPLENTE(S) DO FISCAL UNICO

Carlos Luis Oliveira de Melo Loureiro

COMISSAO DE FIXACAO DE REMUNERACOES
PRESIDENTE: David Corchia

VOGAL: Vincent Giron

VOGAL: Carlos Pimenta

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

1\. Vitor Pacheco

“ . Bernardo Lucena

Ricardo Jesus
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MISSAO

De acordo com as orientacgdes estratégicas do Grupo, a GENERG assume como sua missao
principal:
» Construgao e exploragao de aproveitamentos de producéo de eletricidade a partir de fontes
renovaveis;

» Valorizagdo de recursos endbégenos naturais;

* Rentabilizag&o dos capitais investidos;

* Apoio ao desenvolvimento das regides onde esta presente;

+ Apoio ao reforco do "Cluster Industrial", em Portugal, virado as energias renovaveis;
» Incentivo as boas praticas ambientais;

« Apoio ao desenvolvimento tecnolégico do setor.

CARTA DE PRINCIPIOS

A GENERG assume na sua pratica:

» Respeito pelos legitimos direitos dos outros, sejam eles o0s parceiros empresariais, os trabalhadores,
0s acionistas ou os cidadaos em geral;

+ Compromisso de respeito pelos valores do Ambiente, da Seguranca de pessoas e bens e empenho
ativo no Desenvolvimento Sustentavel;

* Respeito rigoroso e intransigente da Lei.

[
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PORTFOLIO GENERG

Poténcia em operagéo no final de 2019

ENERGIA NATURAL

A2
of
i1
A
32
A 3
HIDRICO 3 3 2
& . @ HYDRO y MW
Q‘ P
015 1. PAUS 4,0 MW
A%e ¥)5 2. PAGADE 1.5 MW
7N 3. VALE SOEIRO 4,4 MW
s® 9 4. FRAGUAS 3.2 MW
o A 5. GRELA 0.6 MW
) 6. TALHADAS 5,4 MW
7. CERCOSA 42 MW
8. SOUTINHO 32 MW
- 9. MANTEIGAS 6.7 MW
& ¢ -
'y EGLICO
. ey 435,4mw
- 1. CARRECO/OUTEIRO 20,7 MW
2. MEADAS 9,0 MW
3. TRANCOSO 28,0 MW
4. MOSQUEIROS 8.0 MW
5. DONINHAS 0.8 MW
6. CARAMULO 90,0 MW
7. GARDUNHA 114.0 MW
8. PINHAL INTERIOR 144,0 MW
9. VERGAQ 120 MW
10. PERDIGAO 2.0 MW
M. CHAMINE 6,9 MW
18,0
SOLAR , MW _
1. FERREIRA DO ALENTEJO 12,0 MW
2. PORTEIRINHOS 6,0 MW
»
in al
P A
e
POLONIA 2 O O
POLAND , UMW
1. GLUCHOW 20,0 MW

NOTA: A GENERG SGPS detém apenas 10% do Parque Edlico de Gluchow, através da sua participada
GENERG International.
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01. A GENERG SGPS EM 2019

O ano de 2019 foi marcado pelo menor crescimento global desde a crise financeira global. O
desempenho econdémico da primeira metade do ano foi particularmente influenciado pelo aumento da
incerteza das politicas comerciais dos maiores blocos econdmicos, juntamente com uma variedade
de efeitos macroeconémicos de desaceleragdo, decorrentes de tensGes geopoliticas e sociais, ou
condi¢Bes financeiras mais apertadas, observadas em diferentes mercados emergentes. Esses
elementos-chave levaram a uma procura lenta que, por sua vez, provocou uma desaceleragdo na
producdo industrial e uma paralisagéo no comércio global.

Com a reagéo dos principais bancos centrais ao cenario iminente de desaceleragéo, foi feita uma
mudanca na diregdo da politica monetaria num sentido mais acomodaticio. Noticias favoraveis
intermitentes sobre as negocia¢des comerciais EUA-China e medos reduzidos de um Brexit sem
acordo levardo a atividade global a niveis minimos. No segundo semestre, houve uma retoma nos
mercados de trabalho com maior poder de compra, levando a alguns gastos adicionais.

No geral, 0 ano de 2019 devera acabar com um crescimento global de 2,9%. E enquanto as
perspetivas para 2020 foram inicialmente inclinadas para um crescimento melhorado, a recente
pandemia que afetou o mundo comprometeu totalmente qualquer expectativa de que a economia
melhore nos préximos meses.

Para a GENERG, o ano foi de mudancas significativas, durante o ano o Grupo foi adquirido pelo
Grupo Total EREN.

O ano também foi também dedicado a concluséo da operagéo de financiamento GENERG Ventos de
Proenca, uma vez que o repowering foi numa primeira fase construido com base apenas em capitais
proprios.

Finalmente, houve progressos significativos nas etapas finais do desenvolvimento de alguns projetos
gue estavam em curso e que servirdo de base para o crescimento nos proximos meses. As equipas
conseguiram garantir totalmente as autorizagdes e negociar 0s principais contratos necessarios para
a construcao da central fotovoltaica de Mexeeiro. Foram também obtidas as licengas para aumentar
a capacidade instalada de Caramulo, Pinhal Interior e Gardunha dentro do marco legal existente em
Portugal para o sobre equipamentos de parques edlicos.

"4
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GENERG

ENERGIA NATURA

DESENVOLVIMENTO DE NEGOCIOS E OUTRAS ACTIVIDADES

Em 2019, o Grupo preparou o inicio da constru¢éo do projeto Mexeeiro, uma central fotovoltaica com
capacidade instalada de 27,5 MW, a ser construida na regido de Santarém. A central fotovoltaica de
Mexeeiro mais que dobrara a capacidade solar instalada no pais e a geragao de eletricidade de
origem solar para o Grupo.

Durante o ano, o Grupo também conseguiu obter trés licencas para os projetos de sobre
equipamentos a serem instalados nos seus principais parques edlicos - Pinhal Interior, Gardunha e
Caramulo - com uma capacidade global de 53MW e a integracéo de uma nova turbina em Caramulo
com uma capacidade de 4 MW.

O Grupo continua a procura de novas oportunidades para aumentar seu portfélio de energia edlica.

Em julho de 2019, o Grupo vendeu sua subsidiaria Power & Sol, uma empresa dedicada ao
desenvolvimento e constru¢@o de centrais fotovoltaicas com expectativa de venda de eletricidade no
mercado, ao seu acionista indireto Total Solar e, por esse motivo, 0 Grupo ndo apresentou nenhuma
oferta no Ambito do leil&o fotovoltaico solar lancado pelo Governo em meados de 2019.

10
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ENERGIA NATURAL

02. AREAS DE NEGOCIO

CAPACIDADE INSTALADA E PRODUCAO ‘
PORTUGAL POLONIA (10%)

487,5 MW ‘Vé.
1225 GWh N

- ¢

A capacidade em Portugal permaneceu estavel em 2019, por isso o portfélio atual mantem-se
composto por 435 MW de capacidade edlica, 33 MW em aproveitamentos hidroelétricos e 19 MW em
centrais de geracao pela via fotovoltaica.

A interacdo préxima entre as equipas de operacéo e manutencéo e o Departamento de Engenharia
levou a um desempenho positivo que pode ser confirmado pelos KPIs (indicadores de performance)
de cada tecnologia:

e Disponibilidade de Parques Eélicos: 99% (valor do orgamento de 96,5%), com uma eficiéncia
global (disponibilidade em termos de energia) de 98,4%. Este valor demonstra o esforco
significativo no planeamento e operacdo de manuten¢do. Com nova informacéo proveniente do
Centro de Despacho, um novo KPI pode agora ser avaliado. De facto, obteve-se um
desempenho global da curva de poténcia de 107,7% (100% representando o nivel de curva de
poténcia que deve ser obtido para os dados edlicos registados), longe da curva de 95% / 96%
garantida pelos fornecedores, mostrando novamente o impacto do trabalho positivo das equipas
de operagdo de manutencéo. Estes dados sdo particularmente relevantes quando se tem a conta
a idade do portfolio.

e R&cio de Desempenho (PRs) das centrais solares: 77,0% (valor do orcamento de 75,7% para o
10° ano de operagédo e uma eficiéncia (disponibilidade em termos de energia) de 100%.

e Eficiéncia de centrais hidricas, com um valor de 99% igualmente muito superior ao valor
estimado (95%).

e O recurso edlico na Polénia e o excelente nivel de performance registado no parque edlico de
Gluchow (disponibilidade de 99,3%) permitiram uma produgédo 5,7% acima do previsto no base
case.

e A GENERG SGPS detém apenas 10% da GENERG INTERNATIONAL detentora da ENWIND

(Poldnia), logo o valor de producéo de Gluchow néo se encontra consolidado no presente
relatério.

11
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02.1. HIDRICA

As centrais hidricas do Grupo contribuiram com 96 GWh para a producéo de eletricidade do Grupo,
7% do total da NOVENERGIA em Portugal, o que representa uma produ¢do da mesma ordem de
grandeza do ano anterior (acréscimo de 2%).

PRODUGAO DAS CENTRAIS HIDRICAS EM PORTUGAL - REAL vs ORCAMENTO

Centrais Hidricas Poténcia Real (GWh) Base Case (GWh) A%
Talhadas 5,4 MW 21,1 17,3 21,9%
Fraguas 3,2 MW 8,1 8,2 -1,2%
Vale Soeiro 4,4 MW 14,8 13,3 11,3%
Paus 4,0 MW 10,0 9,9 0,9%
Pagade 1,5 MW 51 4,5 13,1%
Cercosa 4,2 MW 9,1 7,8 17,0%
Soutinho 3,2 MW 9,5 9,0 6,0%
Grela 0,6 MW 3,5 2,7 29,5%
Manteigas 6,7 MW 15,0 14,5 3,4%
TOTAL 33,2 MW 96,2 GWh 87,2 GWh 10,3%

De novo, a produgéo anual esteve acima do ano médio (base case) com um desvio positivo de 10%.

As centrais mais preformantes foram as localizadas na Bacia do rio Alfusqueiro (Talhadas e
Cercosa).

A central da Grela manteve a sua producéo bem acima da média, provavelmente devido a
construcdo da barragem de regularizagdo a montante.

Esta producéo acima do ano médio ocorre pelo segundo ano consecutivo e nao foi influenciada pelo
verdo extremamente seco de 2019.

TOTAIS DE PRODUCAO HIDRICA (GWh)

28 96

96 94
94
92
90
38 87
86
84
82

Portugal

Producdo 2019 m Base Case 2019  Produgdo 2018
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PRODUCAO POR CENTRAL HIDRICA (GWh)

35
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ENERGIA NATURAL

. 2019
2018

21,9

De novo, a produgdo anual esteve acima do ano médio (base case) com um desvio positivo de 10%.

As centrais mais eficientes foram as localizadas na Bacia do rio Alfusqueiro (Talhadas e Cercosa).

Em termos de KPI, o portfolio hidrico apresentou em 2019, uma disponibilidade energética de 99%,
valor bem acima do previsto em orcamento.

PRODUGCAO HIDRICA MENSAL EM 2019 (GWh)

Real [ Base Case

Real Acumul === Base Case Acumul

Fev Mar Abr Mai Jun Jul

Ago  Set

r 120

- 100

Produgdo Acumulada (GWh)

Out Nov Dez

A producao mensal em 2019 seguiu a trajetoria habitual, ligeiramente abaixo do ano médio nos
primeiros 10 meses do ano, data a partir do qual foi claramente superior ao previsto.

O portfolio Hidrico da NOVENERGIA, parece estar perfeitamente adequado & maior concentragdo de
precipitagdo, facto que o que parece estar a ocorrer com maior frequéncia. A resposta do portfolio a
grande concentragao de precipitagdo nos dois Ultimos meses do ano, designadamente a boa
resposta do equipamento produtivo, parece ser prova disso.

GENERG _
npvenerglu
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2 A
02.2. EOLICA A

O recurso eo6lico observado em 2019 esteve acima do valor médio, permitindo uma producéo edlica
(1,1TW) 5% superior ao ano médio.

Atendendo aos excelentes niveis observados para a disponibilidade do portfolio edlico ( 99%) e de
eficiéncia global de 99,1 medida sobre a forma de disponibilidade energética, acrescido de um
excelente desempenho da curva de poténcia do portfolio (mesmo tendo em consideragéo que o
referido portfdlio em termos médios ja se encontra em operacgao a cerca de 12 anos), este excelente
desempenho néo fica s6 a dever-se ao recurso disponivel mas também ao excelente desempenho
da operagéo destes ativos, fruto da exceléncia do trabalho das equipas internas de operagéo e a
manutenc¢édo, do suporte da engenharia e da competéncia do asset management, bem como, das
equipas de servigo dos fornecedores de turbinas : Enercon, Nordex e Vestas.

O portfolio teve o comportamento constante dos mapas seguintes.

PRODUGCAO DOS PARQUES EOLICOS EM PORTUGAL - REAL vs ORCAMENTO

Parque Edlico Poténcia (MW) Real (GWh) Base Case (GWh) A%
Caramulo 90,0 214,4 196,6 9,1%
Meadas 9,0 20,6 18,9 9,1%
Mosqueiros 8,0 21,9 22,5 -2,8%
Vergéo 12,0 39,0 37,3 4,7%
Chaminé 6,9 14,0 14,5 -3,6%
Carreco 20,7 54,5 54,9 -0,8%
Pinhal Interior 144,0 344,3 327,3 5,2%
Doninhas 0,8 1,2 1,2 -2,9%
Gardunha 114,0 303,8 288,4 5,3%
Perdigéo 2,0 3,9 4,1 -6,0%
Trancoso 28,0 80,5 77,3 4,2%
TOTAL 435,4 MW 1098,1 GWh 1042,9 GWh 5,3%

TOTAIS DE PRODUCAO EOLICA (GWh)

1100 1098 1043 L o03
1000
900
200
700

600

500

Portugal

Producdo 2019  m Base Case 2019 Producdo 2018
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PRODUCAO POR PARQUE EOLICO EM PORTUGAL (GWh)

Meosqueiros
Trancoso

Perdigdo

Gardunha

) Doninhas
I~ Caramulo
Pinhal Interior
Meadas
Carreco
Chaminé w2019

Vergio 2018

De novo, a producéo anual esteve acima do ano médio (base case) com um desvio positivo de 5%.

Os parques mais eficientes foram os de maior dimensao assim contribuindo para a boa performance
global do Grupo.

2019 PORTUGAL — PRODUCAO EOLICA MENSAL (GWh)

180 n e Real e Base Case [ 1200

160 e Rl Acumul e Base Case Acumul

140
120
100
80
60
40

20

Produgdo Mensal (GWh)
Produgao Acumulada (GWh)

Jan  Fev Mar Abr Mai Jun  Jul Ago Set Out Nov Dez

O acréscimo de produgdo em relagéo ao ano médio ocorreu sobretudo no final do exercicio,
felizmente logo apds as agdes e manutengao global previamente programadas.

O recurso edlico na Polénia e o excelente nivel de performance registado no parque edlico de
Gluchow (disponibilidade de 99,3%) permitiram uma producéo 5,7% acima do previsto no base case.

GENERG scps
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02.3. SOLAR »

As centrais solares, instaladas em Portugal, iniciaram o seu 10° ano de producéo e ainda assim
mantiveram niveis de producéo acima do esperado.

e De novo a exceléncia da operagdo permite justificar PR — Performance Ratios, de 77%
(valor 1,3 pp acima do orgcamentado), valor de novo obtido, devido & elevada performance
obtida na eficiéncia, avaliada pela disponibilidade energética que foi de 99,7%.

e O principal ganho, em relagdo ao base case, foi obtido no primeiro trimestre do exercicio.

PRODUGAO SOLAR EM PORTUGAL (GWh)

i 3 2 2
25
20

15

10

5

0
GWh Portugal

[ |
" Producdo 2019 1 Base Case 2019 Producdo 2018

PRODUCAO - ORCAMENTO VS REAL

Ferreira do Alentejo Portugal 12,7 20,6 19,1 8,1%
Porteirinhos Portugal 6,2 9,9 9,5 3,8%
TOTAL 18,9 MWp 30,5 GWh 28,6 GWh 6,7%

2018 vs 2019 - PRODUCAO ANUAL POR CENTRAL SOLAR EM PORTUGAL (GWh)

25,0
20,6
19,6 '
20,0 Z
15,0
9,9
10,0 9.3
50
cwh 2018 |l 2019 2018 [ 2019
Ferreira do Alentejo Porteirinhos
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Como ja mencionado, a disponibilidade em termos de energia atingiu um valor em torno de 100% e o
PR global (78%) esta, sem duavida, acima do valor orcamentado como se pode ver no gréafico

seguinte:
4,0 n Real i Base Case r 35
Real Accum == Base Case Accum
3,5 L 30
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| 05 %
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Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Central Solar de Ferreira do Alentejo

GENERG scps
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03. EVOLUCAO

ECONOMICO-FINANCEIRA
03.1. GENERG SGPS - INDIVIDUAL

DADOS ECONOMICO-FINANCEIROS DA GENERG SGPS INDIVIDUAL

valores em milhares de euros 2018 A%
Volume de Negdcios 1736 4,6%
EBITDA 43 940 0,6%
Resultados Operacionais 29 875 0,9%
Resultados Financeiros -2 119 -30,6%
Resultado Liquido 28 152 2,9%
Ativo Liquido 386 686 390 799 -1,1%
Capitais Préprios 152 377 135103 12,8%
Passivo 234 309 255 696 -8,4%
ROE @ 19,0% 20,8%
ROI @ 7,5% 7,2%
Estrutura Financeira © 1,54 1,89
Solvabilidade ® 0,61 0,65
Autonomia Financeira © 39,4% 34,6%

(1) - Resultado Liquido / Capitais Préprios
(2) - Resultado Liquido / Ativo Liquido

(3) - Passivo / Capitais Proprios

(4) - Passivo / Ativo

(5) - Capitais Proprios / Ativo Liquido

O ano de 2019 foi positivamente impactado pela maior disponibilidade de recurso hidrico e edlico, tal
como mencionado na nota 2. do presente relatério, o que levou a um aumento dos ganhos
imputados pelas subsidiarias cerca de 2,3%.

Apesar do acréscimo das rabricas de Fornecimentos e servigos externos (32,3%) assim como a de
Custos de pessoal (9,6%) no presente ano, a empresa teve simultaneamente uma grande reducéo
na rabrica de Outros rendimentos (-83,1%).

Como consequéncia dos efeitos acima referidos, a empresa apresenta um ligeirissimo aumento do
EBITDA em cerca de 0,6% face a 2018.

No que toca aos Resultados Operacionais 0s mesmos apresentam praticamente 0 mesmo aumento
do EBITDA, cerca de 0,9%.

Quanto aos Resultados financeiros, o0s mesmos apresentam uma melhoria, fruto do aumento dos
rendimentos financeiros gerados pelos suprimentos as suas participadas, como ja vinha acontecendo
no ano transato.

Como consequéncia dos aspetos supramencionados, o resultado liquido do exercicio apresenta um
ligeiro aumento de cerca de 0,817 milhdes de euros face ao ano anterior.

O ativo liquido da GENERG SGPS teve um ligeiro decréscimo de cerca de -1,1% face ao ano
anterior (-4,1 milhdes de euros) essencialmente pela diminuigdo dos ativos financeiros.

Salienta-se que 0s capitais proprios registaram um aumento de cerca de 12,8% face ao ano anterior,
devido, essencialmente, ao aumento das Outras reservas. Ainda sobre o capital proprio, salienta-se
gue a rubrica de Outras Variagdes de Capital Préprio apresenta um aumento de cerca de 2,3 milhes
de euros motivada pela alteragao de justo valor dos Swaps nas subsidiarias.

18



s

GENERG

NERGIA NATURA
EN URAL 7

ENERGIA NATURAL

=
novenergia

Quanto ao passivo salienta-se a reducao dos financiamentos obtidos de curto prazo devido ao
vencimento, no final de 2019, do empréstimo obrigacionista com maturidade de dois anos subscrito
na totalidade pelas suas Empresas subsidiarias.

Nos préximos anos, a GENERG SGPS devera manter uma estratégia de crescimento, devendo os
fundos necessarios ser garantidos, quer através do autofinanciamento, quer por via da divida
bancéria de médio-longo prazo alocada diretamente aos projetos.

03.2. GENERG SGPS - CONSOLIDADO

DADOS ECONOMICO-FINANCEIROS DA GENERG SGPS CONSOLIDADO

valores em milhares de euros 2019 2018 A%
Vendas e Servigos Prestados 132 414 127 196 4,1%
EBITDA 101 337 101 157 0,2%

Resultados Operacional 55212 54 924 0,5%
Resultado Financeiro -11 557 -13 249 12,8%
Resultado Liquido A IOK] 28 311 2,8%

Ativo Liquido 466 999 494 644 -5,6%
Capitais Proprios 152 568 135 398 12,7%
Passivo 314 431 359 246 -12,5%

ROE @ 20,8%
ROI @ 57%
Resultado Liquido das Vendas © 22,1%
Estrutura Financeira ¢ 2,65
Autonomia Financeira ® 27,4%

(1) - Resultado Liquido / Capitais Préprios

(2) - Resultado Liquido / Ativo Liquido

(3) - Resultado Liquido / Vendas e Servicos Prestados
(4) - Passivo / Capitais Proprios

(5) - Capitais Proprios / Ativo Liquido

Durante 2019 registou-se um aumento de 4,1% na faturagéo face ao verificado em 2018,
essencialmente motivado pela maior disponibilidade de recurso edlico e solar. Quanto ao OPEX
verificou-se um acréscimo de 12,1% motivado essencialmente pelo incremento face ao ano anterior
dos fornecimentos e servigos externos bem assim como das provisdes de desmantelamento. A
combinacgao dos efeitos anteriores levou a que o EBITDA néo registe uma grande variagdo
mantendo-se nos 101 milhdes de euros no presente exercicio. Esta performance, em conjunto com
reducdo do montante das amortizagGes e das imparidades de investimentos deprecidveis levou os
resultados operacionais apresentem uma variagao positiva de 0,5%, para os 55,2 milh6es de euros.
No que diz respeito aos resultados financeiros, melhoraram cerca de 12,8% face ao ano anterior
devido essencialmente a reducéo do montante em divida.

Como consequéncia da estabiliza¢&o dos valores apresentados, o resultado liquido no presente
exercicio é de 29,1 milh6es de euros, ligeiramente superior ao do ano transato.

Os indicadores acima apresentados, demonstram uma evolugao caracteristica de uma empresa em
velocidade cruzeiro, apds a concluséo do investimento no respetivo portfolio. A redugao do Activo é
devida essencialmente & depreciagdo dos ativos. Quanto os capitais proprios 0s mesmos tiveram um
acréscimo de 12,7% explicado, essencialmente, pelas outras reservas, consequéncia da aplicagdo
dos resultados do ano anterior.
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04. PERSPECTIVAS PARA 2020

A atividade da GENERG durante o exercicio de 2020 pautar-se-a pelo desenvolvimento das
seguintes vertentes:

1.

Continuacéo do processo de integracéo no Grupo NOVENERGIA através da concluséo da sua
reestruturacdo societaria internacional, por forma a potenciar as sinergias existentes, com o
objetivo de harmonizar funcionalmente as diversas dire¢des e departamentos das duas
entidades, conseguindo assim melhorar a eficiéncia e a eficacia na gestao dos interesses
comuns, para além de eliminar redundancias que ndo sejam justificaveis;

Reforco da consisténcia do volume de producao em Portugal, diminuindo a sua sensibilidade a
flutuagéo dos diferentes recursos renovaveis disponiveis em cada momento, através da
construgéo da nova Central Solar do Mexeeiro, com uma poténcia instalada de 27,5 MWp;

Aumento da eficiéncia e requalificagdo do portfolio edlico situado em Portugal, nomeadamente
através do sobre-equipamento dos Parques Edlicos do Caramulo, Pinhal Interior e Gardunha,
num total de 53MW; bem como a preparacéo de novos investimentos relativos ao Parque Edlico
da Gardunha Il e aos sobre-equipamentos de Trancoso e Carrego/Outeiro.

Continuacéo da integragdo operacional no Centro de Despacho dos ativos do Grupo
NOVENERGIA localizados nas geografias exteriores a Portugal, com o objetivo de poder
monitorizar e controlar a curto prazo através desta infraestrutura de gestao operacional a
totalidade das centrais de produgdo de energia em fase de exploracao;

Implementacdo de novas funcionalidades do sistema ERP SAP, com o objetivo de disponibilizar,
com tempos de resposta cada vez mais reduzidos, ferramentas de eficacia acrescida para
suporte a gestao do negocio do Grupo.

A continuacao sistematica do estudo de novos desafios num quadro estratégico de continuidade e
coeréncia caracterizam assim o cenério perspetivado para 20120.

O ano 2020 ficara marcado pelo COVID-19 como uma pandemia a nivel mundial e naturalmente as
atividades do Grupo foram impactadas gradualmente nos diferentes paises onde atua,
essencialmente devido a obrigacdo de ficar em casa e trabalhar a partir dai.

Em geral, a produgéo de eletricidade € um setor considerado de importancia estratégica e isso
significa que naqueles paises em que os governos decidiram interromper as atividades industriais, 0s
ativos do Grupo nao foram afetados e continuam a operar.

Atualmente, o Grupo NOVENERGIA possui:

Varios funcionérios que trabalham em casa quando as tarefas a serem executadas assim o
permitem;

Alguns funcionarios que vao ao escritorio em turnos para realizar atividades minimas que af
precisam de ser realizadas;

Outros funcionarios que trabalham nos ativos (operadores), que o podem continuar fazendo,
com as medidas de higiene e seguranga apropriadas. Estas situacdes também se aplicam a
entidades terceiras que trabalham nos nossos ativos.

Em geral, a Empresa né&o antecipa impactos financeiros nem limitagdes na continuidade da sua
atividade.
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05. PROPOSTA DE APLICACAO
DE RESULTADOS

A Proposta de Aplicagdo de Resultados bem como de distribui¢édo de dividendos é apresentada pelo
Conselho de Administracéo, de acordo com o disposto na Lei e nos Estatutos da sociedade.

Uma vez que se encontra plenamente preenchido o previsto no artigo 295° do CSC, o Conselho de
Administragdo propde que o Resultado Liquido positivo do exercicio de 2019, no montante de
28.969.270,83 euros, que inclui a previsédo para Gratificagdes de Balanco de 2019 aos
Administradores Executivos, seja aplicado do seguinte modo:

e Dividendos: 21.000.000,00 euros
e Reservas Livres: 7.969.270,83 euros

e GCratificacdo de Balango aos Administradores Executivos: 904.839,32 euros
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06. NOTAS FINAIS E

AGRADECIMENTOS

O merecido reconhecimento a todas entidades, coletivas ou singulares, que contribuiram para os
resultados da GENERG durante o exercicio de 2019, é algo que julgamos n&o sé conveniente, mas
necessario, porque sem o contributo de todo o universo de stakeholders da empresa, a GENERG
ndo poderia alcangar os resultados que de forma constante tém marcado o seu percurso durante a
Ultima década. Assim, queremos destacar algumas entidades de entre um leque necessariamente
mais vasto, as quais enderecamos assim 0 nosso sincero e genuino agradecimento:

1.

A todas as entidades locais, nomeadamente popula¢des, com as quais interagimos no
desenvolvimento e implementagao dos nossos projetos;

Ao Grupo EDP, pelo apoio na gestéo da interligagdo a rede publica de distribuigcao e faturagédo
dos ativos da GENERG em Portugal;

A REN, pela gestdo exemplar da rede de transporte, essencial ao escoamento da producéo da
GENERG em Portugal;

Ao Banco Europeu de Investimento, parceiro de mais de uma década da GENERG, pela
flexibilidade e compreens&o demonstrada na gestao das contingéncias relacionadas com os
contratos de financiamento em vigor, sempre no quadro das regras definidas no respetivo
clausulado;

Aos bancos financiadores dos portfolios edlico, hidrico e solar da GENERG, em Portugal;

A ENERCON, VESTAS e NORDEX pelo profissionalismo demonstrado na operacéo e
manutencgdo dos parques edlicos da GENERG;

A UPSOLAR e SUNTECH parceiros de longa data dos projetos solares da GENERG;

A DELOITTE, enquanto Fiscal Unico e Auditor Externo, pela atencéo e rigor com que
acompanham a nossa atividade, garantindo o cumprimento dos critérios e procedimentos
contabilisticos e fiscais;

GENERG scrs
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9. A APREN pelo trabalho efetuado em prol da promocéo e divulgacdo das energias renovaveis em
Portugal.

10. Ao acionista NOVENERGIA Holding Company pelo suporte continuado ao desenvolvimento da
atividade da GENERG;

11. E finalmente aos colaboradores, que constituem a sua dedicada base de sustentacao
operacional e técnica.

Lisboa, 25 de margo de 2020

O Conselho de Administracéo

* Presidente: Eng. Alvaro Brandéo Pinto

* Administradores: Eng. Hélder Serranho

Dr. Vitor Pacheco

Eng. Bernardo Lucena

Dr. Ricardo Jesus
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
GENERG SGPS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018
MONTANTES EXPRESSOS EM EUROS

01. BALANCO

31 de dezembro

Nota 2019 2018
Ativo
N3o corrente
Goodwill 6 130.747.692 144.629.611
Ativos intangiveis 5 1.802.348 1.986.014
ParticipagGes financeiras - MEP 6 145.365.015 114.887.144
ParticipagGes financeiras - outros métodos 7 2.174.325 2.174.325
Outros ativos financeiros 8 66.408.876 93.253.524
346.498.256 356.930.618
Corrente
Clientes 10 158.361 1.736.047
Estado e outros entes publicos 11 15.788 7.710
Outros créditos a receber 12 2.950.865 3.334.598
Outros ativos financeiros 8 3.625.037 3.691.547
Caixa e dep6sitos bancérios 4 33.437.803 25.098.538
40.187.854 33.868.441
Total do ativo 386.686.110 390.799.059
Capital préprio
Capital e reservas atribuiveis aos detentores de capital
Capital subscrito 13 5.000.000 5.000.000
Reserva legal 14 1.000.000 1.000.000
Outras reservas 14 112.186.430 98.034.768
Outras variagGes no capital préprio 15 5.221.496 2.916.880
123.407.926 106.951.648
Resultado liquido do exercicio 28.969.271 28.151.662
Total do capital préprio 152.377.197 135.103.310
Passivo
N3o corrente
Financiamentos obtidos 16 229.301.016 229.704.017
229.301.016 229.704.017
Corrente
Financiamentos obtidos 16 2.234.544 22.495.394
Fornecedores 17 8.701 8.740
Estado e outros entes publicos 11 1.737.071 2.567.235
Outras dividas a pagar 17 1.027.582 920.363
5.007.898 25.991.733
Total do passivo 234.308.913 255.695.750
Total do capital préprio e do passivo 386.686.110 390.799.059
O anexo faz parte integrante do balango em 31 de dezembro de 2019.
O Contabilista Certificado O Conselho de Administragdo
GENERG scps
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02. DEMONSTRACAO DOS

RESULTADOS POR
NATUREZAS

Servigos prestados

Ganhos / perdas imputados de subsididrias

Fornecimentos e servigos externos

Gastos com o pessoal

Outros rendimentos

Outros gastos

Resultados antes de depreciacGes, gastos de financiamento e impostos
Gastos/reversdes de deprecia¢do e de amortizacdo

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos)
Juros e rendimentos similares obtidos

Juros e gastos similares suportados

Resultados antes de impostos

Imposto sobre o rendimento do exercicio

Resultado liquido do exercicio

Exercicio
Nota 2019 2018
18 1.816.454 1.736.047
19 44.088.951 43.087.573
20 (273.178) (206.434)
21 (1.435.761) (1.314.146)
22 126.227 749.107
22 (99.381) (112.028)
44.223.312 43.940.119
23 (14.064.910) (14.064.910)
30.158.402 29.875.209
24 4.406.313 3.762.090
24 (5.876.137) (5.881.509)
28.688.579 27.755.790
9 280.692 395.871
28.969.271 28.151.662

O anexo faz parte integrante da demonstragdo dos resultados por naturezas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

O Contabilista Certificado

"
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O Conselho de Administragdo
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03. DEMONSTRACAO DA
CAODOSC S
O OS
Atribuivel aos acionistas
Outt
Capital Resultados . Y :as Resultado liquido do
Notas N Reserva legal Outras reservas . variagdes no L Total
subscrito transitados . F— exercicio
capital préprio

A 1 de janeiro de 2018 5.000.000 1.000.000 96.379.763 - (402.313) 1.655.005 103.632.455
Alteragdes no exercicio
Aplicagdo do resultado 14 - - 1.655.005 - - (1.655.005) -
Ajustamentos de conversdo cambial 15 - - - - (25.108) - (25.108)
Reconhecimento de subsidios ao investimento 15 - - - - (2.708.229) - (2.708.229)
Impostos diferidos 14e15 - - - - (1.129.712) - (1.129.712)
Justo valor de Swap's 14e15 - - - - 7.377.696 - 7.377.696
Outras alteragdes reconhecidas no capital préprio 15 - - - - (195.454) - (195.454)

5.000.000 1.000.000 98.034.768 - 2.916.880 - 106.951.648
Resultado liquido do exercicio 28.151.662 28.151.662
Resultado Integral 31.470.855
A 31 de dezembro de 2018 5.000.000 1.000.000 98.034.768 - 2.916.880 28.151.662 135.103.309
Alteragdes no exercicio
Aplicagdo do resultado 14 - - 28.151.662 - - (28.151.662) -
Ajustamentos de conversdo cambial 15 - - - - 1.586 - 1.586
Reconhecimento de subsidios ao investimento 15 - - - - (2.673.544) - (2.673.544)
Impostos diferidos 15 - - - - (682.286) - (682.286)
Justo valor de Swap's 15 - - - - 5.658.860 - 5.658.860

5.000.000 1.000.000 126.186.430 - 5.221.496 - 137.407.926
Resultado liquido do exercicio 28.969.271 28.969.271
Resultado integral 31.273.888
Operagdes com detentores de capital no exercicio
Distribui¢do de reservas 14e25 - - (14.000.000) - - - (14.000.000)
A 31 de dezembro de 2019 5.000.000 1.000.000 112.186.430 - 5.221.496 28.969.271 152.377.197

O anexo faz parte integrante da demonstragdo das alteragdes no capital proprio do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

O Contabilista Certificado 0 Conselho de Administragdo
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04. DEMONSTRACAO DOS

FLUXOS DE CAIXA

RUBRICAS
Fluxos de caixa das atividades operacionais - método direto

Recebimentos de clientes
Pagamentos de fornecedores
Pagamentos ao pessoal
Caixa gerada pelas operagées
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento
Outros recebimentos/pagamentos
Fluxos de caixa das atividades operacionais (1)
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros
Outros ativos
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros
Outros ativos
Juros e rendimentos similares
Dividendos
Fluxos de caixa das atividades de investimento (2)

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos
Juros e gastos similares
Distribuicdo de reservas
Outras operag0es de financiamento
Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3)

Variagdo de caixa e seus equivalentes (1+2+3)
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio
Efeito da fusdo

Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio

Exercicio

Nota 2019 2018
3370071 571941
(353 845) (976 132)
(531 697) (849 111)
2484 529 (1253 301)
874 213 777 823
(1690901) (605 098)
1667 841 (1080577)
6 (5 600 000) (41 165)
16 (4 821 500) (30 359 000)
6 13 541 686 20256 961
16 23476 756 7 766 552
- 149 100
310190 15 740 699
26 907 132 13 513 146
16 (2 100 000) (2 000 000)
16 (635 708) (651 120)
25 (14 000 000) -
16 (3 500 000) -
(20 235 708) (2 651 120)
8339 265 9 781 450
4 25098 538 15317 089
4 33437 803 25098 538

O anexo faz parte integrante da demonstragdo dos fluxos de caixa do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

O Contabilista Certificado

s
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O Conselho de Administragdo
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05. ANEXO AS
DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS GENERG
SGPS INDIVIDUAL

1. NOTA INTRODUTORIA

A GENERG SGPS, S.A. (referida neste documento como “GENERG SGPS” ou “Empresa”), com
sede em Lisboa, foi constituida sobre a forma de Sociedade An6nima, em 14 de dezembro de 1999
tendo por objeto social a Gestao de participagdes sociais noutras Sociedades. Foi objetivo dos seus
acionistas concentrar numa unica sociedade todas as participacdes financeiras noutras sociedades
do Grupo, diferenciando claramente as atividades de gestao operacional das atividades de gestédo
financeira e estratégica.

No decorrer do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 a Empresa completou o processo de
fusdo por incorporacéo da sua Empresa-mae, LUSENERG — Energias Renovaveis, SGPS, S.A. Em
consequéncia deste processo de fusdo, a GENERG SGPS passou a ser detida pela NOVENERGIA
Holding Company, S.A., com sede no Luxemburgo, sendo que a sua entidade controladora final é a
Total Eren, S.A.

As demonstragdes financeiras da Empresa e respetivas notas deste anexo sdo apresentadas em
euros, sendo esta divisa igualmente a moeda funcional da Empresa, dado que esta € a divisa
utilizada preferencialmente no ambiente econémico em que a Empresa opera.

As demonstracdes financeiras da Empresa em 31 de dezembro de 2019 referem-se a atividade da
Empresa a nivel individual e foram preparadas para aprovacéo e publicacdo nos termos da
legislacdo em vigor. Apesar dos investimentos financeiros nas subsidiarias se encontrarem
registados pela equivaléncia patrimonial, pelo qual se encontram refletidos nas demonstragées
financeiras da Empresa os efeitos de consolidag¢ado ao nivel do resultado liquido e capitais proprios, a
Empresa nos termos do n.° 3 do Artigo 7° do Decreto-Lei n® 158/2009, de 13 de Julho, republicado
pelo Decreto-Lei n°® 98/2015, de 2 de Junho esta dispensada de elaborar demonstracdes financeiras
consolidadas dado que a Total Eren, S.A., possui a totalidade do capital da Empresa e apresenta
contas consolidadas nas quais séo incluidas as demonstracdes financeiras da Empresa e a da sua
subsidiaria.

A empresa é a empresa-mée de um conjunto de empresas descritas na Nota 28.

E opinido do Conselho de Administracéo que estas demonstracdes financeiras refletem de forma
verdadeira e apropriada as operagdes da Empresa, bem como a sua posicdo e desempenho
financeiro e fluxos de caixa.

2. REFERENCIAL CONTABILISTICO DE PREPARACAO DAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2.1. BASE DE PREPARACAO

As demonstracdes financeiras anexas foram preparadas no quadro das disposi¢cdes em vigor em
Portugal, em conformidade com o Decreto-Lei n® 158/2009, de 13 de julho republicado pelo Decreto-
Lei n® 98/2015, de 2 de junho, e de acordo com a estrutura conceptual, normas contabilisticas e de
relato financeiro (“NCRF”) e normas interpretativas aplicaveis ao periodo findo em 31 de dezembro
de 2019.

" 2
GENERG scrs 29



RELATORIO
E CONTAS

Lxe 2019

" 4
GENERG scrs

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas aplicadas na elaboragdo das demonstrag6es financeiras anexas
sdo as seguintes:

3.1. BASES DE APRESENTACAO

As demonstracdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagdes, a partir dos livros e registos contabilisticos da Sociedade de acordo com as Normas
Contabilisticas de Relato Financeiro.

A Administragdo procedeu a avaliacdo da capacidade de a Empresa operar em continuidade, tendo
por base toda a informacé&o relevante, factos e circunstancias, de natureza financeira, comercial ou
outra, incluindo acontecimentos subsequentes a data de referéncia das demonstra¢des financeiras,
disponivel sobre o futuro. Em resultado da avaliagao efetuada, a Administra¢éo concluiu que a
Empresa dispbe de recursos adequados para manter as atividades, ndo havendo intengéo de cessar
as atividades no curto prazo, pelo que considerou adequado o uso do pressuposto da continuidade
das operagdes na preparagdo das demonstragdes financeiras.

3.2. PARTICIPACOES FINANCEIRA EM SUBSIDIARIAS

As participagdes em subsidiarias séo registadas pelo método da equivaléncia patrimonial. De acordo
com o método da equivaléncia patrimonial, as participacdes financeiras séo registadas inicialmente
pelo seu custo de aquisi¢édo e posteriormente ajustadas em funcéo das alteragdes verificadas, apos
a aquisicao, na quota-parte da Empresa nos ativos liquidos das correspondentes entidades. Os
resultados da Empresa incluem a parte que lhe corresponde nos resultados dessas entidades.

E feita uma avaliacéo dos investimentos financeiros quando existem indicios de que o ativo possa
estar em imparidade, sendo registadas como gastos na demonstracéo dos resultados, as perdas por
imparidade que se demonstre existir.

Quando a proporcéo da Empresa nos prejuizos acumulados da subsidiaria, entidade conjuntamente
controlada ou associada excede o valor pelo qual o investimento se encontra registado, o
investimento é relatado por valor nulo, exceto quando a Empresa tenha assumido compromissos de
cobertura de prejuizos da associada, casos em que as perdas adicionais determinam o
reconhecimento de um passivo. Se posteriormente a associada relatar lucros, a Empresa retoma o
reconhecimento da sua quota-parte nesses lucros somente apos a sua parte nos lucros igualar a
parte das perdas ndo reconhecidas.

Os ganhos néo realizados em transag8es, com subsidiarias empresas conjuntamente controladas e
associadas, séo eliminados proporcionalmente ao interesse da Empresa nas mesmas, por
contrapartida da correspondente rubrica do investimento. As perdas nao realizadas séo similarmente
eliminadas, mas somente até ao ponto em que a perda nao resulte de uma situagdo em que o ativo
transferido esteja em imparidade.

Os dividendos recebidos das subsidiarias ap6s a data de aquisi¢do séo deduzidos ao valor da
participagao financeira.

3.3. ATIVOS INTANGIVEIS

As amortizagdes séo reconhecidas numa base linear durante a vida Util estimada dos ativos
intangiveis, a qual foi determinada pelo Conselho de Administragdo como sendo idéntica a vida util
dos principais ativos afetos aos parques e6licos e mini-hidricas adquiridas (normalmente entre 16 e
30 anos).

As vidas Uteis e método de amortizagé@o dos varios ativos intangiveis sao revistos anualmente. O

efeito de alguma alteracéo a estas estimativas € reconhecido na demonstracédo dos resultados
prospectivamente.
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3.4. IMPARIDADE DE ATIVOS

Em cada data de relato é efetuada uma revisédo das quantias escrituradas dos ativos da Empresa
com vista a determinar se existe algum indicador de que os mesmos possam estar em imparidade.
Se existir algum indicador, é estimada a quantia recuperavel dos respetivos ativos (ou da unidade
geradora de caixa) a fim de determinar a extenséo da perda por imparidade (se for o caso).

A quantia recuperavel do ativo (ou da unidade geradora de caixa) consiste no maior de entre (i) o
justo valor deduzido de custos para vender e (ii) o valor de uso. Na determinacéo do valor de uso, 0s
fluxos de caixa futuros estimados s@o descontados usando uma taxa de desconto que reflita as
expectativas do mercado quanto ao valor temporal do dinheiro e quanto aos riscos especificos do
ativo (ou da unidade geradora de caixa) relativamente aos quais as estimativas de fluxos de caixa
futuros nao tenham sido ajustadas.

Sempre que a quantia escriturada do ativo (ou da unidade geradora de caixa) for superior a sua
guantia recuperavel, é reconhecida uma perda por imparidade. A perda por imparidade é registada
de imediato na demonstragao dos resultados na rubrica de “Perdas por imparidade”, salvo se tal
perda compensar um excedente de revalorizagao registado no capital proprio. Neste ultimo caso, tal
perda seré tratada como um decréscimo daquela revalorizagao.

A reversédo de perdas por imparidade reconhecidas em exercicios anteriores € registada quando
existem evidéncias de que as perdas por imparidade reconhecidas anteriormente ja ndo existem ou
diminuiram. A reversao das perdas por imparidade € reconhecida na demonstragdo dos resultados
na rubrica de “Reversdes de perdas por imparidade”. A reverséo da perda por imparidade é efetuada
até ao limite da quantia que estaria reconhecida (liquida de amortiza¢des) caso a perda por
imparidade anterior ndo tivesse sido registada.

3.5. ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

Os ativos e os passivos financeiros sao reconhecidos no balanco quando a Empresa se torna parte
das correspondentes disposi¢fes contratuais, sendo utilizado para o efeito o previsto na NCRF 27 —
Instrumentos financeiros.

Os ativos e os passivos financeiros sao assim mensurados de acordo com o0s seguintes critérios: (i)
ao custo ou custo amortizado; e (ii) ao justo valor com as altera¢des reconhecidas na demonstracéo
dos resultados.

(1) Ao custo ou custo amortizado

S&o mensurados “ao custo ou custo amortizado” os ativos e 0s passivos financeiros que apresentem
as seguintes caracteristicas:
e Sejam a vista ou tenham uma maturidade definida;
e Tenham associado um retorno fixo ou determinavel; e
e N&o sejam um instrumento financeiro derivado ou n&o incorporem um instrumento financeiro
derivado.

O custo amortizado é determinado através do método do juro efetivo.

Nesta categoria, incluem-se, consequentemente, os seguintes ativos e passivos financeiros:

a) Clientes e outros créditos a receber

Os saldos de clientes e de outros créditos a receber séo registados ao custo amortizado deduzido de
eventuais perdas por imparidade. Usualmente, o custo amortizado destes ativos financeiros nao
difere do seu valor nominal.

b) Caixa e depositos bancarios

Os montantes incluidos na rubrica de “Caixa e depésitos bancarios” correspondem aos valores de
caixa, depdsitos bancérios e depdsitos a prazo e outras aplicagcdes de tesouraria venciveis no curto
prazo.

Estes ativos sdo mensurados ao custo amortizado. Em regra, o custo amortizado destes ativos
financeiros nao difere do seu valor nominal.
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c) Fornecedores e outras dividas a pagar

Os saldos de fornecedores e de outras dividas a pagar séo registados ao custo amortizado. Em
regra, o custo amortizado destes passivos financeiros nédo difere do seu valor nominal.

d) Financiamentos obtidos

Os financiamentos obtidos sdo registados no passivo ao custo amortizado.

Eventuais despesas incorridas com a obten¢éo desses financiamentos, os encargos com juros e
despesas similares, sdo reconhecidas pelo método do juro efetivo em resultados do exercicio ao
longo do periodo de vida desses financiamentos. As referidas despesas incorridas, enquanto nédo
estiverem reconhecidas, sdo apresentadas a deduzir a rubrica de “Financiamentos obtidos”.

(i) Ao justo valor com as altera¢8es reconhecidas na demonstragcdo dos resultados

Todos os ativos e passivos financeiros néo incluidos na categoria “ao custo ou custo amortizado” sdo
incluidos na categoria “ao justo valor com as altera¢des reconhecidas na demonstragéo dos
resultados”.

A Empresa, ndo tem a esta data, ativos ou passivos financeiros que se enquadrem nesta categoria.
Imparidade de ativos financeiros

Os ativos financeiros incluidos na categoria “ao custo ou custo amortizado” s&o sujeitos a testes de
imparidade em cada data de relato. Tais ativos financeiros encontram-se em imparidade quando
existe uma evidéncia objetiva de que, em resultado de um ou mais acontecimentos ocorridos apés o
seu reconhecimento inicial, os seus fluxos de caixa futuros estimados sé&o afetados.

Para os ativos financeiros mensurados ao custo amortizado, a perda por imparidade a reconhecer
corresponde a diferenca entre a quantia escriturada do ativo e o valor presente na data de relato dos
novos fluxos de caixa futuros estimados descontados a respetiva taxa de juro efetiva original.

Para os ativos financeiros mensurados ao custo, a perda por imparidade a reconhecer corresponde a
diferenca entre a quantia escriturada do ativo e a melhor estimativa do justo valor do ativo na data de
relato.

As perdas por imparidade séo registadas em resultados na rubrica “Perdas por imparidade” no
periodo em que séo determinadas.

Subsequentemente, se 0 montante da perda por imparidade diminui e tal diminuicdo pode ser
objetivamente relacionada com um acontecimento que teve lugar apés o reconhecimento da perda,
esta deve ser revertida por resultados. A reversdo deve ser efetuada até ao limite da quantia que
estaria reconhecida (custo amortizado) caso a perda néo tivesse sido inicialmente registada. A
reversao de perdas por imparidade é registada em resultados na rubrica “Reversdes de perdas por
imparidade”.

Desreconhecimento de ativos e passivos financeiros

A Empresa desreconhece ativos financeiros apenas quando os direitos contratuais aos seus fluxos
de caixa expiram por cobranca, ou quando transfere para outra entidade o controlo desses ativos
financeiros e todos os riscos e beneficios significativos associados a posse dos mesmos.

A Empresa desreconhece passivos financeiros apenas quando a correspondente obrigagdo seja
liquidada, cancelada ou expire.

3.6. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS E CONTABILIDADE DE
COBERTURA

No ambito da sua politica de gestéo de riscos financeiros, nomeadamente do risco de flutuagéo de
taxa de juro, a Empresa contrata “swaps” de taxa de juro (“Interest Rate Swap”) como forma de
garantir a cobertura dos seus fluxos de caixa. N&o séo utilizados instrumentos financeiros derivados
com o objetivo de negociagéo (especulagdo).

Os instrumentos financeiros derivados séo registados inicialmente pelo seu justo valor na data em
gue sdo contratados e subsequentemente reavaliados ao seu justo valor, em cada data de relato. As
alteragGes de justo valor destes instrumentos sdo reconhecidas de imediato em resultados, salvo se
tais instrumentos forem designados como instrumentos de cobertura. Quando forem designados
como instrumento de cobertura, as alteragdes no seu justo valor sdo registadas por contrapartida da
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rubrica de “Outras reservas” no capital proprio, sendo transferidas para resultados quando a posigao
coberta afetar resultados.

Um instrumento financeiro derivado com um justo valor positivo é reconhecido como um ativo
financeiro na rubrica “Outros ativos financeiros”. Um instrumento financeiro derivado com um justo
valor negativo é reconhecido como um passivo financeiro na rubrica “Outros passivos financeiros”.

Um instrumento financeiro derivado é apresentado como ndo corrente se a sua maturidade
remanescente for superior a 12 meses e nao for expectavel a sua realizagao ou liquidagéo no prazo
de 12 meses.

Os critérios para a aplicacdo das regras de contabilidade de cobertura séo os seguintes:
- Adequada documentagéo da operagéo de cobertura;

- O risco a cobrir € um dos riscos descritos na NCRF 27 — Instrumentos Financeiros, que no caso da
Empresa é o risco de taxa de juro;

- E esperado que as alteragdes no justo valor ou fluxos de caixa do item coberto, atribuiveis ao risco
a cobrir, sejam praticamente compensadas pelas altera¢des no justo valor do instrumento de
cobertura.

No inicio da operacgao da cobertura, a Empresa documenta a relagéo entre o instrumento de
cobertura e o item coberto, os seus objetivos e estratégia de gestdo do risco e a sua avaliagao da
eficacia do instrumento de cobertura a compensar variagdes nos justos valores e fluxos de caixa do
item coberto.

3.7. PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

As provisfes sao reconhecidas, quando e somente quando, a Empresa tem uma obrigacdo presente
(legal ou implicita) resultante de um evento passado, seja provavel que para a resolugao dessa
obrigagdo ocorra uma saida de recursos e o montante da obrigagdo possa ser razoavelmente
estimado. O montante das provisdes registadas consiste na melhor estimativa, na data de reporte,
dos recursos necessarios para liquidar essas obrigagées.

A Empresa constitui uma provisao, no inicio de cada projeto, para fazer face aos gastos a incorrer na
reposicéo dos locais utilizados pela Empresa, nas condicdes iniciais de utilizagdo. Esta provisdo &
registada, no momento da sua constituigao inicial, por contrapartida da rubrica de “Ativos fixos
tangiveis”. As provisdes sao revistas na data de cada relato e sao ajustadas de modo a refletir o
valor presente da melhor estimativa a essa data.

Os passivos contingentes nao sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras, sendo 0s mesmos
divulgados no anexo, a menos que a possibilidade de uma saida de fundos afetando beneficios
econdmicos futuros seja remota, caso em que ndo sao objeto de divulgagéo.

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, mas divulgados no
anexo quando é provavel a existéncia de um beneficio econémico futuro.

3.8. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

O imposto sobre o rendimento do exercicio é calculado com base nos resultados tributaveis da
Empresa e considera a tributacéo diferida.

A Empresa é tributada em IRC, pelo Regime Especial de Tributagdo dos Grupos de Sociedades
(“RETGS").

Na mensuracao do gasto relativo ao imposto sobre o rendimento do exercicio, para além do imposto
corrente é ainda considerado o efeito do imposto diferido.

Os impostos diferidos referem-se a diferengas temporarias entre os montantes dos ativos e dos
passivos para efeitos de registo contabilistico e os respetivos montantes para efeitos de tributacao,
bem como os resultantes de beneficios fiscais obtidos e de diferencas temporarias entre o resultado
fiscal e contabilistico.

Os ativos e passivos por impostos diferidos s&o calculados e anualmente avaliados utilizando as
taxas de tributacéo que se espera estarem em vigor a data da reversédo das diferencas temporarias,
com base nas taxas de tributacéo (e legislagao fiscal) que esteja formal ou substancialmente emitida
a data do balanco.
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Os passivos por impostos diferidos séo reconhecidos para todas as diferencas temporérias
tributaveis, caso existam, e os ativos por impostos diferidos sédo reconhecidos unicamente quando
existem expectativas razoaveis de lucros fiscais futuros suficientes para a sua utilizacéo, ou nas
situacdes em que existam diferencas temporarias tributaveis que compensem as diferengas
temporérias dedutiveis no periodo da sua reversé@o. No final de cada exercicio é efetuada uma
revisdo desses impostos diferidos, sendo os mesmos reduzidos sempre que deixe de ser provavel a
sua utilizacéo futura.

Os impostos diferidos sdo registados como gasto ou rendimento do exercicio, exceto se resultarem
de itens registados diretamente em capital proprio, situagdo em que o imposto diferido é também
registado na mesma rubrica.

3.9. REDITO

Os rendimentos da Empresa decorrem da prestagao de servigos e séo reconhecidos no exercicio a
que respeitam de acordo com o principio da especializagdo de exercicios.

O rédito das prestagdes de servigos resulta, essencialmente, da prestacao de servigos de
administragdo as suas subsidiarias.

Os rendimentos séo contabilizados no exercicio a que respeitam, de acordo com o principio da
especializagdo de exercicios, independentemente da data do seu recebimento. Os rendimentos cujo
valor real ndo seja conhecido s&o estimados, sendo registado na rubrica de “Outros ativos
correntes”, os rendimentos imputaveis ao exercicio corrente e cujo recebimento apenas ocorrera em
exercicios futuros, bem como as receitas que ja ocorreram, mas que respeitam a exercicios futuros e
gue serdo imputadas aos resultados de cada um desses exercicios, pelo valor que lhes corresponde.

O rédito de juros é reconhecido utilizando o método do juro efetivo, desde que seja provavel que
beneficios econdmicos fluam para a Empresa e o seu montante possa ser mensurado com
fiabilidade.

3.10. PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS APRESENTADOS

Na preparacado das demonstracdes financeiras anexas foram efetuados juizos de valor, estimativas e
utilizados diversos pressupostos que afetam as quantias relatadas de ativos e passivos, assim como
as quantias relatadas de rendimentos e gastos do periodo.

As estimativas e 0s pressupostos subjacentes foram determinados por referéncia a data de relato
com base no melhor conhecimento existente a data de aprovac¢édo das demonstracdes financeiras
dos eventos e transagBes em curso, assim como na experiéncia de eventos passados e/ou
correntes. Contudo, poder&o ocorrer situagdes em periodos subsequentes que, ndo sendo
previsiveis a data de aprovag&o das demonstracdes financeiras, no foram consideradas nessas
estimativas. As alteracdes as estimativas que ocorram posteriormente a data das demonstracdes
financeiras serdo corrigidas de forma prospetiva. Por este motivo e dado o grau de incerteza
associado, os resultados reais das transa¢des em questao poderdo diferir das correspondentes
estimativas.

Os principais juizos de valor e estimativas efetuadas na preparagdo das demonstragdes financeiras
anexas foram os seguintes:

03.10.1. Ativos tangiveis e intangiveis — vidas Uteis

A determinacao das vidas Uteis dos ativos, bem como o método de depreciagéo a aplicar é essencial
para determinar o montante das depreciag6es a reconhecer na demonstracéo dos resultados de
cada periodo.

Estes dois pardmetros sao definidos de acordo com o melhor julgamento do Conselho de
Administracado para os ativos e negécio da Empresa, considerando também as praticas adotadas por
empresas do setor ao nivel nacional e internacional.

03.10.2. Imparidade

A determinacédo de uma eventual perda por imparidade pode ser despoletada pela ocorréncia de
diversos eventos, muitos dos quais fora da esfera de influéncia da Empresa.

A identificagdo dos indicadores de imparidade, a estimativa de fluxos de caixa futuros e a
determinagéo do justo valor de ativos implicam um elevado grau de julgamento por parte do
Conselho de Administracdo no que respeita a identificagdo e avaliagdo dos diferentes indicadores de
imparidade, fluxos de caixa esperados, taxas de desconto aplicaveis, vidas Uteis e valores residuais.
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3.11.  ESPECIALIZACAO DO EXERCICIO

A Empresa regista os seus rendimentos e gastos de acordo com o principio da especializagdo de
exercicios, pelo qual os rendimentos e gastos sdo reconhecidos & medida que sao gerados,
independentemente do momento do respetivo recebimento ou pagamento. As diferencas entre os
montantes recebidos e pagos e os correspondentes rendimentos e gastos gerados sao registadas
como ativos ou passivos.

3.12. ACONTECIMENTOS SUBSEQUENTES

Os acontecimentos apés a data do balanco que proporcionam informagéo adicional sobre condi¢des
que existiam a data do balancgo (“adjusting events”) sao refletidos nas demonstragées financeiras. Os
eventos apoés a data do balanco que proporcionam informagédo sobre condi¢des ocorridas apds a

data do balango (“non adjusting events”) sao divulgados nas demonstragdes financeiras, se forem
considerados materiais.

4. CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

Para efeitos da demonstracé@o dos fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes inclui numerario,
depositos bancarios imediatamente mobilizaveis e aplicacdes de tesouraria no mercado monetario,
liquidos de descobertos bancérios e de outros financiamentos de curto prazo equivalentes.

4.1 CAIXA E SEUS EQUIVALENTES QUE NAO ESTAO DISPONIVEIS PARA USO

A Empresa ndo tem quaisquer elementos de caixa que ndo se encontrem disponiveis para uso.

4.2 DESAGREGACAO DOS VALORES INSCRITOS NA RUBRICA DE CAIXA E EM
DEPOSITOS BANCARIOS

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o saldo de Caixa e dep0sitos bancarios refletido no balanco é

como segue:

2019 2019
Depdsitos bancarios a ordem 29.309.267 20.970.002
Depésitos bancarios a prazo 4.128.536 4.128.536
Caixa e equivalentes de caixa 33.437.803 25.098.538
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5. ATIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido nos ativos intangiveis, bem como nas respetivas amortizagdes e perdas de
imparidade acumuladas, durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, foi como

segue:

1 de janeiro de 2019

Amortizagoes

Amortizagoes do

Entidade Custo de aquisi¢do acumuladas Valor liquido exercicio (Nota 23) Saldo final

Generg Novos Desenvolvimentos 174 - 174 - 174
Generg Expansdo 676 - 676 - -
Hidrinveste 203.667 (101.392) 102.275 (10.227) 92.048
Hidroeléctrica do Monte 35.698 (18.798) 16.900 (1.690) 15.210
Hidroeléctrica de Manteigas 8.489 (3.124) 5.365 (316) 5.049
Generg Ventos de Proenga 50.612 (23.029) - - -
Megavento 70.637 (38.425) 32.212 (3.579) 28.633
Generg Ventos do Caramulo 516.035 (260.290) 255.745 (25.575) 230.170
Generg Ventos da Gardunha 666.612 (333.057) 333.555 (30.323) 303.232
Generventos do Pinhal Interior 964.886 (483.618) 481.268 (48.127) 433.141
Generg Ventos de Trancoso 1.460.984 (703.140) 757.844 (63.154) 694.690

3.978.469 (1.964.873) 1.986.014 (182.990) 1.802.348

1 de janeiro de 2018
Amortizagbes Amortizagbes do
Entidade Custo de aquisigdo acumuladas Valor liquido exercicio (Nota 23) Saldo final

Generg Servigos 184.970 (60.784) - - -
Generg Novos Desenvolvimentos 174 - 174 - 174
Generg Expansdo 676 - 676 - 676
Hidrinveste 203.667 (91.165) 112.502 (10.227) 102.275
Hidroeléctrica do Monte 35.698 (17.108) 18.590 (1.690) 16.900
Hidroeléctrica de Manteigas 8.489 (2.808) 5.681 (316) 5.365
Generg Ventos de Proenga 50.612 (23.029) - - -
Megavento 70.637 (34.846) 35.791 (3.579) 32.212
Generg Ventos do Caramulo 516.035 (234.715) 281.320 (25.575) 255.745
Generg Ventos da Gardunha 666.612 (302.734) 363.878 (30.323) 333.555
Generventos do Pinhal Interior 964.886 (435.491) 529.395 (48.127) 481.268
Generg Ventos de Trancoso 1.460.984 (639.986) 820.998 (63.154) 757.844

4.163.439 (1.842.666) 2.169.005 (182.990) 1.986.014
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As amortizagdes dos ativos intangiveis estdo reconhecidas na rubrica “Gastos / reversdes de
depreciagao e amortizagdo” da demonstragéo dos resultados pela sua totalidade, sendo as mesmas
reconhecidas a partir do momento em gue os ativos foram adquiridos e pelo periodo estimado de

vida (til dos bens afetos aos ativos adquiridos.

6. PARTICIPACOES FINANCEIRAS — METODO DA EQUIVALENCIA

PATRIMONIAL E GOODWILL

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os movimentos ocorridos nos investimentos em subsidiarias

S80 como segue:

2019 2018
A1 de Janeiro 114.887.144 104.548.038
Ganhos / (Perdas) 33.548.598 32.533.221
Outros movimentos no capital 2.304.617 3.319.194
Restituicdo/Constituicdo de Partes de Capital (7.941.686) (20.256.961)
Anulagdo de mais-valias geradas internamente 10.484.352 10.484.352
DistribuigGes (7.918.010) (15.740.699)
Final do exercicio 145.365.015 114.887.144
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Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o resumo da valoriza¢do dos investimentos financeiros nas
subsidiarias é como segue:

Equivaléncia Restituigdo
. _— Prestagbes Mais-valias Valor da ) . prestagdes Mais valias anuladas
Entidade Custo Aquisi¢do . Patrimonial .
suplementares anuladas participagdo 1jan 2019 suplementares (mov. do periodo)
(mov. do periodo)
Generg International 20.000.000 - - 20.000.000 1.826.995 - -
Generg Novos Desenvolvimentos 50.000 - - 50.000 9.671.297 - -
Generg Portfdlio 50.000 140.556.752 (108.084.666) 32.522.086 78.746.030 (7.941.686) 10.484.352
Hidrinveste 403.000 - - 403.000 832.495 - -
Hidroeléctrica do Monte 13.000 - - 13.000 235.983 - -
Sociedade Exploradora de Recursos Energéticos 13.000 - - 13.000 284.230 - -
Sociedade Hidroeléctrica da Grela 166.400 - - 166.400 242.538 - -
Hidroeléctrica de Manteigas 51.200 - - 51.200 285.363 - -
Generg GPE 13.000 - - 13.000 2.704.898 - -
Generg Ventos de Viana 13.000 - - 13.000 929.258 - -
Generg Ventos de Sines 13.000 - - 13.000 163.398 - -
Megavento 12.969 - - 12.969 318.728 - -
Generg Ventos do Caramulo 13.000 - - 13.000 3.914.755 - -
Generg Ventos da Gardunha 13.000 - - 13.000 5.501.533 - -
Generventos do Pinhal Interior 13.000 - - 13.000 6.594.235 - -
Ventos do Seixo Amarelo 8.000 - - 8.000 185.629 - -
Generg Ventos de Trancoso 13.520 - - 13.520 1.508.920 - -
Genergreen - - - - 940.860 - -
20.859.089 140.556.752 (108.084.666) 53.331.175 114.887.144 (7.941.686) 10.484.352
L Ajust. Ativos fin.  Ajust. Ativos fin. Aju,St' Ativos fin. - o Valor
. % Resultado % Distribuicdo oy ajustamentos Distribuigao de -
Entidade Liquido Dividendos Subsidios Swap conversdo cambial Reservas Livres participagdo
(Nota 15) (Nota 15) 31 dez 2019
(Nota 15)
Generg International 126.798 - (36.273) (4.033) 1.586 - 1.915.073
Generg Novos Desenvolvimentos 3.519.739 - - 263.364 - (3.759.328) 9.695.071
Generg Portfdlio 18.748.630 (1.492.680) 3.039.786 - - 101.584.431
Hidrinveste 129.553 - (2.034) 1.465 - (206.474) 755.004
Hidroeléctrica do Monte 56.484 - (1.961) 2.462 - (86.255) 206.714
Sociedade Exploradora de Recursos Energéticos 36.266 - (3.483) 2.306 - (107.818) 211.501
Sociedade Hidroeléctrica da Grela 1.748 - (5.314) 2.404 - (41.560) 199.816
Hidroeléctrica de Manteigas 121.327 (144.806) - 1.263 - (71.450) 191.697
Generg GPE 210.906 - (6.712) 8.975 - (517.528) 2.400.538
Generg Ventos de Viana 476.967 - (26.075) 54.664 - (258.764) 1.176.050
Generg Ventos de Sines 78.911 - (11.453) 16.461 - (107.818) 139.500
Megavento 201.375 - (12.950) 19.495 - (280.328) 246.320
Generg Ventos do Caramulo 2.142.669 - (100.777) 211.352 - (388.146) 5.779.853
Generg Ventos da Gardunha 2.744.102 - (143.417) 325.342 - (819.420) 7.608.141
Generventos do Pinhal Interior 3.328.401 - (169.835) 297.437 - (409.710) 9.640.527
Ventos do Seixo Amarelo 93.101 (109.384) (4.785) 19.118 - (70.128) 113.550
Generg Ventos de Trancoso 697.167 - (32.668) 92.551 - (539.092) 1.726.878
Genergreen 834.455 - (963) - - - 1.774.352
33.548.598 (254.190) (2.051.381) 4.354.412 1.586 (7.663.820) 145.365.015
oA Restitui¢do
. ; . Equivaléncia T . .
. L Prestagbes Mais-valias Valor da . N prestagdes Mais valias anuladas
Entidade Custo Aquisi¢do . Patrimonial .
pl itares lad participagdo . suplementares (mov. do periodo)
1jan 2018 .
(mov. do periodo)
Generg International 20.000.000 - - 20.000.000 2.162.007 - -
Generg Novos Desenvolvimentos 50.000 - - 50.000 7.846.939 - -
Generg Portfélio 50.000 159.582.752 (118.569.018) 41.063.734 80.590.449 (19.026.000) 10.484.352
Hidrinveste 403.000 - - 403.000 626.152 - -
Hidroeléctrica do Monte 13.000 - - 13.000 97.675 - -
Sociedade Exploradora de Recursos Energéticos 13.000 - - 13.000 158.893 - -
Sociedade Hidroeléctrica da Grela 166.400 - - 166.400 200.384 - -
Hidroeléctrica de Manteigas 51.200 430.961 - 482.161 621.185 (430.961) -
Generg GPE 13.000 - - 13.000 2.343.469 - -
Generg Ventos de Viana 13.000 - - 13.000 423.444 - -
Generg Ventos de Sines 13.000 - - 13.000 81.486 - -
Megavento 12.969 - - 12.969 140.806 - -
Generg Ventos do Caramulo 13.000 - - 13.000 1.829.445 - -
Generg Ventos da Gardunha 13.000 - - 13.000 2.663.977 - -
Generventos do Pinhal Interior 13.000 - - 13.000 3.131.524 - -
Ventos do Seixo Amarelo 8.000 800.000 - 808.000 855.674 (800.000) -
Generg Ventos de Trancoso 13.520 - - 13.520 708.935 - -
Genergreen - - - - 65.594 - -
20.859.089 160.813.713 (118.569.018) 63.103.784 104.548.038 (20.256.961) 10.484.352
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Entidade % Rfestfltado % D_is_tribui;ﬁo Ajust. At'iv-os fin.  Ajust. Ativos fin. Aj:js:s::::tg:‘ ) Distribuiqa-o de par:g:il:;qéo
Liquido Dividendos Subsidios Swap conversdo cambial Reservas Livres 31 dez 2018
Generg International (81.079) - (36.580) 3.204 (25.108) - 1.826.995
Generg Novos Desenvolvimentos 2.820.548 (1.300.000) - 303.842 - - 9.671.297
Generg Portfélio 18.639.950 (*) - (1.478.068) 3.924.589 - (14.389.237) 78.746.030
Hidrinveste 206.474 - (2.168) 2.037 - - 832.495
Hidroeléctrica do Monte 137.031 - (2.198) 3.474 - - 235.983
Sociedade Exploradora de Recursos Energéticos 126.453 - (4.353) 3.204 - - 284.230
Sociedade Hidroeléctrica da Grela 43.747 - (3.586) 1.992 - - 242.538
Hidroeléctrica de Manteigas 144.806 (51.462) 1.796 - - 285.363
Generg GPE 355.745 - (6.795) 12.478 - - 2.704.898
Generg Ventos de Viana 464.013 - (26.075) 67.877 - - 929.258
Generg Ventos de Sines 72.414 - (11.453) 20.949 - - 163.398
Megavento 166.038 - (12.950) 24.834 - - 318.728
Generg Ventos do Caramulo 1.921.536 - (96.048) 259.823 - - 3.914.755
Generg Ventos da Gardunha 2.551.712 - (143.417) 429.262 - - 5.501.533
Generventos do Pinhal Interior 3.247.994 - (169.835) 384.552 - - 6.594.235
Ventos do Seixo Amarelo 109.384 - (4.785) 25.356 - - 185.629
Generg Ventos de Trancoso 708.345 - (32.668) 124.307 - - 1.508.920
Genergreen 898.108 - (22.842) - - - 940.860
32.533.221 (1.351.462) (2.053.820) 5.593.576 (25.108) (14.389.237) 114.887.144
No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e 2018, nao se verificou qualquer
aquisi¢do de qualquer participacéo financeira pela Empresa.
O detalhe dos montantes de ganhos/perdas) do exercicio e dos movimentos reconhecidos
diretamente nos capitais proprios das subsidiarias, detalham-se, pelo seu reconhecimento nos
investimentos financeiros ou proviséo, como segue:
Ganhos / (Perdas) Outros movimentos no capital
% Resultado Liquido  Ajust. Ativos fin. Ajust. Ativos fin. Outros Total
. Investimentos Investimentos Investimentos Investimentos Investimentos
Entidade " . . X . - . X . X
financeiros financeiros financeiros financeiros financeiros
Generg International 126.798 (36.273) (4.033) 1.586 (38.720)
Generg Novos Desenvolvimentos 3.519.739 - 263.364 - 263.364
Generg Portfélio 18.748.630 (1.492.680) 3.039.786 - 1.547.105
Hidrinveste 129.553 (2.034) 1.465 - (569)
Hidroeléctrica do Monte 56.484 (1.961) 2.462 - 501
Soc.Exploradora Recursos Energéticos 36.266 (3.483) 2.306 - (1.177)
Sociedade Hidroeléctrica da Grela 1.748 (5.314) 2.404 - (2.910)
Hidroeléctrica de Manteigas 121.327 - 1.263 - 1.263
Generg GPE 210.906 (6.712) 8.975 - 2.263
Generg Ventos de Viana 476.967 (26.075) 54.664 - 28.589
Generg Ventos de Sines 78.911 (11.453) 16.461 - 5.009
Megavento 201.375 (12.950) 19.495 - 6.546
Generg Ventos do Caramulo 2.142.669 (100.777) 211.352 - 110.575
Generg Ventos da Gardunha 2.744.102 (143.417) 325.342 - 181.925
Generventos do Pinhal Interior 3.328.401 (169.835) 297.437 - 127.601
Ventos do Seixo Amarelo 93.101 (4.785) 19.118 - 14.333
Generg Ventos de Trancoso 697.167 (32.668) 92.551 - 59.883
Genergreen 834.455 (963) - - (963)
33.548.598 (2.051.381) 4.354.412 1.586 2.304.617
33.548.598 (2.051.381) 4.354.412 1.586 2.304.617

O montante dos dividendos recebidos e restituicdo de prestagdes suplementares em 31 de

dezembro de 2019 e 2018 ascendeu a 7.918.010 Euros e 15.810.699 Euros, respetivamente.

Os ativos e passivos, os rendimentos e gastos gerados em 31 de dezembro de 2019, conforme
reconhecido nas demonstragoes financeiras individuais das empresas subsidiarias, antes da
anulacdo das mais-valias suspensas, S0 como segue:

s
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Os ativos e passivos, os rendimentos e gastos gerados em 31 de dezembro de 2018, conforme
reconhecido nas demonstragdes financeiras individuais das empresas subsidiarias, antes da
anulacdo das mais-valias suspensas, sdo como segue:

Partici Par

Capital Préprio 31 dez

Resultado exercicio

Entidade Direta Indireta Ativos Passivos 2019 Rendimentos Gastos 2019
Generg International, S.A. 10% 10% 83.126.861 63.976.118 19.150.743 4.868.387 3.653.362 1.267.988
Generg Novos Desenvolvimentos, S.A. 100% 100% 11.144.664 1.449.593 9.695.071 3.701.137 179.657 3.519.739
Generg Portfélio, SGPS, S.A. 100% 100% 214.485.990 15.194.493 199.291.497 30.865.050 12.116.336 18.748.630
Hidrinveste, Lda. 26% 100% 3.533.902 630.040 2.903.862 1.255.592 609.121 498.280
Hidroeléctrica do Monte, Lda. 26% 100% 1.687.466 892.413 795.052 596.312 313.902 217.248
Sociedade Exploradora de Recursos Energéticos, Lda. 26% 100% 1.646.849 833.384 813.464 573.452 391.179 139.483
Sociedade Hidroeléctrica da Grela, Lda. 26% 100% 1.392.574 624.049 768.525 322.229 315.016 6.724
Hidroeléctrica de Manteigas, Lda. 16% 90% 2.309.521 1.111.418 1.198.104 1.420.332 455.362 758.291
Generg - Gestdo de Projectos de Energia, S.A. 26% 100% 4.849.434 3.106.889 1.742.545 2.215.385 1.188.772 811.176
Generg Ventos de Viana, S.A. 26% 100% 15.072.214 10.548.947 4.523.268 5.813.056 3.380.468 1.834.488
Generg Ventos de Sines, S.A. 26% 100% 5.018.088 4.481.551 536.537 1.592.105 1.191.075 303.504
Megavento, S.A. 26% 100% 5.404.085 4.456.699 947.385 2.266.245 1.314.181 774.519
Generg Ventos do Caramulo, S.A. 26% 100% 72.451.568 50.221.366 22.230.202 24.813.728 13.638.697 8.241.033
Generg Ventos da Gardunha, S.A. 26% 100% 116.461.612 87.199.532 29.262.079 34.203.781 19.958.665 10.554.238
Generventos do Pinhal Interior, S.A. 26% 100% 107.359.277 70.280.329 37.078.948 38.383.645 21.110.213 12.801.541
Ventos do Seixo Amarelo, S.A. 16% 90% 11.902.133 11.192.444 709.689 2.500.527 1.712.324 581.884
Generg Ventos de Trancoso, S.A. 26% 100% 37.023.083 30.381.244 6.641.838 8.985.276 5.439.215 2.681.413
Genergreen, SGPS, S.A. 100% 100% 6.358.625 4.584.273 1.774.352 1.391.870 572.797 834.455
Entidade Partif:ipa;ﬁo Partic.ipagﬁo Ativos Passivos Capital Proprio 31 dez Rendimentos Gastos Res’u'ltado
Direta Indireta 2018 exercicio 2018
Generg International, S.A. 10% 10% 82.376.183 64.106.230 18.269.953 2.992.169 3.811.659 (810.786)
Generg Novos Desenvolvimentos, S.A. 100% 100% 9.693.986 22.690 9.671.297 2.853.633 12.270 2.820.548
Generg Portfélio, SGPS, S.A. 100% 100% 199.054.641 12.117.193 186.937.448 29.835.226 11.088.524 18.746.702
Hidrinveste, Lda. 26% 100% 5.033.424 1.831.519 3.201.904 1.607.337 582.650 794.132
Hidroeléctrica do Monte, Lda. 26% 100% 2.380.415 1.472.788 907.627 1.074.468 392.627 527.044
Sociedade Exploradora de Recursos Energéticos, Lda. 26% 100% 2.563.971 1.470.777 1.093.194 937.386 309.828 486.358
Sociedade Hidroeléctrica da Grela, Lda. 26% 100% 1.997.756 1.064.917 932.839 485.973 270.237 168.258
Hidroeléctrica de Manteigas, Lda. 16% 90% 3.414.737 1.631.218 1.783.520 1.664.189 517.741 905.036
Generg - Gestdo de Projectos de Energia, S.A. 26% 100% 8.478.637 5.565.479 2.913.158 2.924.858 1.183.323 1.368.252
Generg Ventos de Viana, S.A. 26% 100% 17.269.075 13.695.006 3.574.068 5.706.426 3.368.759 1.784.664
Generg Ventos de Sines, S.A. 26% 100% 5.783.675 5.155.221 628.455 1.544.681 1.185.065 278517
Megavento, S.A. 26% 100% 7.249.297 6.023.422 1.225.875 2.163.251 1.337.041 638.609
Generg Ventos do Caramulo, S.A. 26% 100% 76.909.152 61.852.403 15.056.749 23.000.922 13.071.008 7.390.522
Generg Ventos da Gardunha, S.A. 26% 100% 124.251.808 103.092.063 21.159.745 32.415.201 19.553.236 9.814.277
Generventos do Pinhal Interior, S.A. 26% 100% 109.787.971 84.425.530 25.362.440 37.446.029 20.824.562 12.492.283
Ventos do Seixo Amarelo, S.A. 16% 90% 13.484.080 12.323.899 1.160.181 2.514.304 1.635.278 683.652
Generg Ventos de Trancoso, S.A. 26% 100% 40.506.277 34.702.741 5.803.537 8.621.681 5.116.943 2.724.405
Genergreen, SGPS, S.A. 100% 100% 18.502.210 17.561.351 940.860 1.545.057 656.166 898.108

O movimento ocorrido na rubrica “Goodwill’, bem como nas respetivas amortizagdes e perdas de

imparidade acumuladas, durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, foi como segue:

Ativo
Saldo inicial
Saldo final

Amortizagées acumuladas e perdas por imparidade
Saldo inicial
AmortizagGes do exercicio (Nota 23)
Saldo final

Ativo liquido

2019 2018
Goodwill Goodwill
193.365.865 193.365.865
193.365.865 193.365.865

(48.736.254)
(13.881.920)

(34.854.334)
(13.881.920)

(62.618.173)

(48.736.254)

130.747.692

144.629.611

O “Goodwill” registado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e 2018 diz respeito ao
Goodwill que foi gerado no momento da fusé@o por incorporagao da LUSENERG — Energias
Renovaveis, SGPS, S.A. (Empresa-mae) no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017. Este
Goodwill sera amortizado de acordo com a vida Util de cada centro electroprodutor detido pelas
subsidiarias sobre as quais foi gerado o respetivo Goodwill no momento da sua aquisigao.

7. PARTICIPACOES FINANCEIRAS — OUTROS METODOS

Em 31 de dezembro de 2019, o montante registado na rubrica “Participagdes financeiras — Outros
métodos”, diz respeito essencialmente a participagao financeira detida na sociedade Edlica da
Boneca — Empreendimentos Edlicos, S.A., a qual se encontra registada pelo custo de aquisi¢édo, uma
vez que a Empresa nado tem o controlo da sociedade e detém uma participacdo de 35%.
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8. OUTROS ATIVOS FINANCEIROS

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a decomposigao da rubrica “Outros ativos
financeiros”, € como segue:

2019 2018
Nao Corrente Corrente N3do Corrente Corrente
(Nota 29) (Nota 29) Total (Nota 29) (Nota 29) Total
Corrente:

Generg International, S.A. 60.855.706 3.118.638 63.974.344 61.090.509 3.013.697 64.104.206
Genergreen SGPS, S.A. 4.103.702 478.797 4.582.499 16.913.015 646.686 17.559.702
Generg Novos Desenvolvimentos, S.A. 1.418.546 27.531 1.446.078 242 242
Generg Ventos da Gardunha, S.A. 5.875 13 5.888 2.897.500 5.875 2.903.375
Generg Ventos De Trancoso, S.A. 3.865 9 3.874 1.906.250 3.865 1.910.115
Gestdo e Projectos de Energia, S.A. 3.711 8 3.719 1.830.000 3.711 1.833.711
Generventos do Pinhal Interior, S.A. 2.938 7 2.944 1.448.750 2.938 1.451.688
Generg Ventos do Caramulo, S.A. 2.783 6 2.789 1.372.500 2.783 1.375.283
Megavento, S.A. 2.010 5 2.014 991.250 2.010 993.260
Hidrinveste, Lda. 2.010 5 2.014 991.250 2.010 993.260
Generg Ventos De Viana, Lda. 1.855 4 1.860 915.000 1.855 916.855
Ventos do Seixo Amarelo, S.A. 1.855 4 1.860 915.000 1.855 916.855
Hidroeléctrica de Manteigas, Lda. 1.082 2 1.085 533.750 1.082 534.832
Sociedade Hidroeléctrica Da Grela, S.A. 773 2 775 381.250 773 382.023
Generg Ventos de Sines, S.A. 773 2 775 381.250 773 382.023
Sociedade Exploradora de Recursos Energéticos, Lda. 773 2 775 381.250 773 382.023
Hidroeléctrica do Monte, Lda. 618 1 620 305.000 618 305.618
Total Outros ativos financeiros (Nota 29) 66.408.876 3.625.037 70.033.913 93.253.524 3.691.547 96.945.071

Os financiamentos concedidos a subsidiarias sdo remunerados a taxas de juro de mercado. Estes

juros encontram-se classificados como corrente. Os financiamentos concedidos nédo tém plano de

reembolso definido, sendo entendimento do Conselho de Administracdo que a maturidade do mesmo

€ superior a 12 meses da data do balanco, pelo que os valores do capital financiado se encontram

classificados como néo corrente.

A variagao ocorrida no exercicio foi em parte realizada através do encontro de contas com o

Empréstimo Obrigacionista — Grupo (Nota 16).

9. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO DO EXERCICIO

A Empresa é tributada em sede de Imposto sobre o Rendimento a taxa de 21%, acrescida da

derrama municipal até a taxa maxima de 1,5% sobre o Lucro Tributavel, de onde resulta uma taxa

agregada maxima de 22,5%. Adicionalmente, os lucros tributaveis que excedam os 1.500.000 Euros

sdo sujeitos a derrama estadual, nos termos do art.° 87° A do CIRC as seguintes taxas: i) entre 1,5

milhdes e 7,5 milhdes de euros - 3% sobre o lucro tributavel que exceda os 1,5 milhdes Euros; e ii)

entre 7,5 milhdes Euros e 35 milhdes Euros - 5% sobre o valor entre os 7,5 milhdes Euros até 35

milhdes Euros e taxa adicional de 9% sobre o valor que exceda os 35 milhdes Euros.

Nos termos do artigo 88° do Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas em vigor

até 31 de dezembro de 2019, a Empresa encontra-se sujeita a tributagdes autbnomas sobre um

conjunto de encargos as taxas previstas no artigo mencionado.

A Empresa encontra-se a ser tributada em sede de IRC ao abrigo do RETGS nos termos dos artigos

69° a 71° do Cdédigo do IRC e do qual é a Empresa dominante.

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaragdes fiscais estao sujeitas a revisao e corre¢ao por

parte das autoridades De acordo com a legislagéo em vigor, as declaragfes fiscais estdo sujeitas a

revisao e correcao por parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (cinco anos

para a Seguranca Social), exceto qguando tenham havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos

beneficios fiscais ou estejam em curso inspecdes, reclamacdes ou impugnacdes, casos estes em

gue, dependendo das circunstancias, os prazos sao prolongados ou suspensos. Deste modo, as

declaragfes fiscais da Empresa de 2016 a 2019 poderao ainda vir a ser sujeitas a revisao. O

Conselho de Administragdo entende que eventuais corre¢des resultantes de revisées/inspegdes por

parte das autoridades fiscais aguelas declaragdes de impostos, nédo terdo um efeito significativo nas

demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2019 e 2018.
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O gasto com imposto sobre o rendimento em 31 de dezembro de 2019 e 2018 é detalhado conforme

se segue:

2019 2018
Imposto sobre o rendimento corrente (280.692) (395.871)
Imposto sobre o rendimento (280.692) (395.871)

A reconciliagdo numérica entre o gasto de imposto e o produto tributavel pela taxa de imposto é

como segue:
2019 2018

Resultado antes de imposto 28.688.579 27.755.790
Taxa de Imposto 21,0% 21,0%
Derrama municipal 1,5% 1,5%
Derrama estadual - 12 nivel 3,0% 3,0%
Derrama estadual - 22 nivel 5,0% 5,0%
Derrama estadual - 32 nivel 7,0% 7,0%

7.270.588 7.032.727
Gastos / rendimentos n3o aceites fiscalmente 2.356.134 2.266.106
Gastos / rendimentos com associadas (9.920.014) (9.694.704)

(293.292) (395.871)
Imposto sobre o rendimento corrente (280.692) (395.871)
Imposto sobre o rendimento (280.692) (395.871)
Taxa efetiva de imposto -1,0% -1,4%

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o montante registado em “Gastos/rendimentos nao aceites
fiscalmente” respeita essencialmente a amortizagdo do Goodwill gerado no momento da fus&o por
incorporacdo da LUSENERG — Energias Renovéaveis, SGPS, S.A.

10. CLIENTES

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a decomposigao da rubrica de Clientes, &

como segue:
2019 2018

Clientes - Grupo (Nota 28) 158.361 1.736.047

Total clientes 158.361 1.736.047

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o valor a receber é relativo a management fees faturados a
Empresas do Grupo NOVENERGIA.

O Conselho de Administragdo entende que o valor contabilistico das contas a receber é proximo do
seu justo valor.
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11. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os saldos da rubrica de “Estado e outros

entes publicos” detalha-se como segue:

2019 2018
Devedor Credor Devedor Credor
Imposto s/ rendimento - IRC - 1.700.887 - 2.532.896
Impostos s/ rendimento - IRS - 21.748 - 20.905
Imposto s/ valor acrescentado - IVA 15.788 - 7.710 -
Contribuigbes p/ seguranga social - 14.436 - 13.434
15.788 1.737.071 7.710 2.567.235

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o saldo da rubrica de “Impostos s/

rendimento — IRC” tem a seguinte decomposicao:

2019 2018
Pagamentos por conta 10.720.042 9.262.508
Pagamento especial por conta 4.000 9.100
Pagamento adicional por conta 1.273.033 1.049.679
Retengbes na fonte 5.401 6.650
Estimativa de IRC - GENERG SGPS, S.A. (Nota 10) 280.692 395.871
Estimativa de IRC - Subsidiarias incluidas no RETGS (14.183.271) (13.485.070)
IRC a recuperar 199.216 228.366
Total (1.700.887) (2.532.896)

A Empresa é a entidade dominante do RETGS do Grupo. Por este motivo, 0 montante relativo a

estimativa de imposto do exercicio das suas subsidiarias encontra-se reconhecido como uma conta a
receber pela GENERG, SGPS, S.A. (Nota 12). A partir do exercicio de 2012, em resultado de todas
as empresas do Grupo passarem a integrar o RETGS, é a Empresa que efetua os pagamentos por

conta das mesmas.

12. OUTROS CREDITOS A RECEBER

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, esta rubrica tinha a seguinte composi¢ao:

2019 2018

Devedores por acréscimos
Devedores por acréscimos de rendimentos 4.734 22.474
Devedores por acréscimos de rendimentos - Grupo (Nota 28) 33.990 -
38.724 22.474

Outros Devedores

IRC - Consolidado das participadas (Nota 28) 2.879.263 3.285.223
Outros créditos a receber - Grupo (Nota 28) 23.604 9.459
Outros 9.275 17.442
2.912.141 3.312.124
Total Outros Créditos a Receber 2.950.865 3.334.598

A 31 de dezembro de 2019 e 2018, o saldo da rubrica de “Outros créditos a receber — IRC —
Consolidado das participadas” reflete o montante relativo a estimativa de imposto do exercicio das

suas subsidiarias.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o saldo da rubrica de “Outros créditos a receber — Grupo”

reflete os montantes devidos pelas subsididrias da GENERG SGPS, relativos a prestagdo de

servicos de administracao, respetivamente.
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13. CAPITAL

Capital subscrito

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o capital encontra-se integralmente subscrito, realizado no
montante de 5.000.000 Euros e é detido em 100% pela NOVENERGIA Holding Company, S.A.

14. RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

Reservas legais

De acordo com a legislagdo comercial em vigor, pelo menos 5% do resultado liquido anual se
positivo, tem de ser destinado ao reforgco da reserva legal até que esta represente 20% do capital.
Esta reserva nao é distribuivel a ndo ser em caso de liquidacéo da Empresa, mas pode ser utilizada
para absorver prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporada no capital.

QOutras reservas

Os movimentos refletidos na rubrica “Outras reservas” nos exercicios findos em 31 de dezembro de
2019 e 2018, sdo como se apresenta em seguida:

Outras reservas

A 1 de janeiro de 2018 96.379.763
Aplicacdo do resultado liquido: transferéncia para a rubrica de "Reservas livres" 1.655.005
A 31 de dezembro de 2018 98.034.768
Aplicacdo do resultado liquido: transferéncia para a rubrica de "Reservas livres" 28.151.662
Distribuicdo de Reservas livres (Nota 25) (14.000.000)
A 31 de dezembro de 2019 112.186.430

Por deliberagdo da Assembleia Geral realizada em 15 de novembro de 2019 foi aprovada a
distribuicdo de Reservas livres no montante de 14.000.000 Euros (Nota 25).

Aplicacdo de Resultados

Por deliberacdo da Assembleia Geral realizada em 31 de maio de 2019, a aplicacédo de resultados do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 teve a seguinte aplicagao:

- Reservas livres: 28.151.662 Euros
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15. OUTRAS VARIACOES NO CAPITAL PROPRIO
A rubrica “Outras varia¢@es no capital proprio” reflete as alteragées nos capitais préprios das
subsidiarias, incluindo o efeito nos impostos diferidos. A movimentagdo da rubrica em 31 de
dezembro de 2019 e 2018 é como se apresenta:
Outras
variagdes no
capital proprio
1 de janeiro de 2018 (402.313)
Alteragdes justo valor do SWAP das subsidiarias 7.377.696
Impostos diferidos das alteragdes justo valor do SWAP das subsidiarias (1.784.121)
Reconhecimento do rendimento do exercicio do subsidio ndo reembolsavel das subsidiarias (2.708.229)
Impostos diferidos do reconhecimento do rendimento do exercicio do subsidio ndo reembolsavel das 654.408
subsidiarias '
Ajustamentos de conversdo cambial (25.108)
QOutras alteragGes reconhecidas no capital préprio (195.454)
A 31 de dezembro de 2018 2.916.880
Alteragdes justo valor do SWAP das subsididrias (Nota 6) 5.658.860
Impostos diferidos das alteragdes justo valor do SWAP das subsidiarias (Nota 6) (1.304.449)
4.354.412
Reconhecimento do rendimento do exercicio do subsidio ndo reembolsavel das subsidiarias (Nota 6) (2.673.544)
Impostos diferidos do reconhecimento do rendimento do exercicio do subsidio ndo reembolsavel das 622.163
subsididrias (Nota 6) )
(2.051.381)
Ajustamentos de conversdo cambial (Nota 6) 1.586
A 31 de dezembro de 2019 5.221.496
De acordo com a legislagdo vigente em Portugal, os rendimentos e outras variagcdes patrimoniais
reconhecidas em consequéncia da utilizacdo do método da equivaléncia patrimonial apenas relevam
para poderem ser distribuidos aos sdcios quando sejam realizados. Em 31 de dezembro de 2019 a
Empresa reconheceu rendimentos e outras variagdes patrimoniais ndo realizadas, resultantes da
aplicacéo do método da equivaléncia patrimonial, no montante de 35.853.215 Euros. Em 31 de
dezembro de 2019 o montante total acumulado de rendimentos e outras variagdes patrimoniais desta
natureza reconhecidos néao distribuiveis ascendia a 107.441.174 Euros.
A legislacao vigente em Portugal estabelece ainda que a diferenga entre o resultado apropriado pela
aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial e 0 montante de dividendos pagos ou deliberados
referentes as mesmas participagdes seja equiparada a reservas legais.
16. FINANCIAMENTOS OBTIDOS
O detalhe dos “Financiamentos obtidos” quanto ao prazo (corrente e ndo corrente) e por natureza de
financiamento, em 31 de dezembro de 2019 e 2018, é como segue:
2019 2018
Corrente Nao corrente Total Corrente Ndo corrente Total
Empréstimo obrigacionista - Grupo (Nota 28) - 210.267.385  210.267.385 20.152.083  205.069.444  225.221.528
Empréstimo obrigacionista 2.100.000 18.800.000 20.900.000 2.100.000 20.900.000 23.000.000
Financiamento de partes relacionadas (Nota 28) - - - - 3.500.000 3.500.000
2.100.000 229.067.385  231.167.385 22.252.083  229.469.444  251.721.528
Juros a pagar - empréstimo obrigacionista - Grupo (Nota 28) - 233.630 233.630 - 234.572 234.572
Juros a pagar - empréstimo obrigacionista 134.544 - 134.544 148.063 - 148.063
Juros a pagar - especializagdo grupo (Nota 28) - - - 95.249 - 95.249
134.544 233.630 368.174 243.311 234.572 477.883
2.234.544  229.301.016  231.535.559 22.495.394  229.704.017  252.199.411
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Reconciliacdo de pagamentos e recebimentos da atividade de financiamento:
Variagdo Outros Ativos Financeiros 26.911.159
Variagao Empréstimo obrigacionista Grupo (14.954.143)
Encontro de contas - dividendos recebidos (Nota 6) 3.904.491
Outros recebimentos/pagamentos non-cash - capitaliza¢do de juros exercicio anterior 3.173.712
Outros recebimentos/pagamentos cash (379.964)
Recebimentos provenientes de atividades investimento 18.655.256
Pagamentos referentes a Juros e gastos similares (635.708)
Outros recebimentos/pagamentos cash - juros exercicio anterior 109.810
Juros de empréstimos bancarios, Swaps, e empréstimo obrigacionista (Nota 24) 525.898
O montante de “Outros recebimentos/pagamentos non-cash” dizem respeito a recebimentos e
pagamentos que foram efetuados através de encontro de contas entre Empresas do Grupo
NOVENERGIA.
Empréstimo obrigacionista - Grupo
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 a Empresa emitiu dois empréstimos obrigacionistas
subscritos na totalidade pelas suas Empresas subsidiarias, com maturidades a dois e cinco anos. A
subscri¢do destes empréstimos obrigacionistas foi realizada, essencialmente por meio da conversao
dos créditos que as Empresas subsidiarias detinham sobre a Empresa, e que estavam registados na
rubrica de “Financiamentos de subsidiarias”.
Em 15 de Dezembro de 2019, foi reembolsado o capital investido e respetivos juros associados ao
empréstimo com maturidade de 2 anos. O montante reembolsado foi de 20.305.323 Euros e foi
liquidado através de encontro contas com a suas Empresas subsidiarias,15.992.588 Euros, através
da distribuicdo de reservas livres das suas Empresas subsidiarias, 3.904.491 Euros (nota 7), e
adicionalmente através de numerario, 408.244 Euros.
Empréstimo obrigacionista
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 a Empresa subscreveu 250 Obriga¢des, com o valor
unitario de 100.000 Euros e global de 25.000.000 Euros. Estas Obriga¢des tém um prazo de
maturidade de sete anos, ou seja, em 20 de setembro de 2024, sendo que o primeiro reembolso
ocorreu em 20 de setembro de 2018, no montante de 2.000.000 Euros por reducéo do valor nominal.
Financiamento de partes relacionadas
A rubrica de “Financiamento de partes relacionadas”, em 31 de dezembro de 2019 reflete o
empréstimo obtido pela Empresa junto da sua Empresa mae.
2019 2018
N3o corrente Corrente Total N3o corrente Corrente Total
Novenergia Holding Company, S.A. (Nota 28) - - - 3.500.000 95.249 3.595.249
- - - 3.500.000 95.249 3.595.249
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17. OUTRAS DIVIDAS A PAGAR

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o detalhe da rubrica de “Outras dividas a pagar” tinha a
seguinte composigéao:

2019 2018
Fornecedores
Grupo (Nota 28) 8.701 8.700
Gerais - 40
8.701 8.740
Credores por acréscimos de gastos
Gastos com pessoal 1.016.943 755.978
Fornecimentos e Servigos Externos - 4.364
QOutros - Grupo (Nota 28) 10.639 -
Outros - 3.500
1.027.582 763.842
Credores diversos
IRC - Consolidado das participadas (Nota 28) - 112.526
Outros - Grupo (Nota 28) - 41.295
Outros - 2.700
- 156.521
Total Outras dividas a pagar 1.036.283 929.103

18. PRESTACAO DE SERVICOS

As “PrestagOes de servigos” nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, foram como

segue:
2019 2018

Fee de gestdo e administragdo (Nota 28) 1.782.464 1.736.047

Projetos em Desenvolvimento (Nota 28) 33.990 -

Total servicos prestados 1.816.454 1.736.047

Estas prestacdes de servicos ocorrem na totalidade em territorio nacional, e correspondem aos
servigos prestados pela Empresa as suas subsidiarias no &mbito da gestdo e administragao das
mesmas.
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19. GANHOS/PERDAS IMPUTADOS DE SUBSIDIARIAS

O detalhe dos ganhos/ (perdas) na valorizagdo das participagdes financeiras em subsidiarias € como

segue:

Participagdo Participagdo % Resultado exercicio 2019 % Resultado exercicio 2018
Entidade Direta Total Ganhos Perdas Ganhos Perdas
Generg International 10% 10% 126.798 - - (81.079)
Generg Servigos 100% 100% - - - -
Generg Novos Desenvolvimentos 100% 100% 3.519.739 - 2.820.548 -
Generg Portfélio 100% 100% 18.748.630 - 18.639.950 -
Hidrinveste 26% 100% 129.553 - 206.474 -
Hidroeléctrica do Monte 26% 100% 56.484 - 137.031 -
Sociedade Exploradora de Recursos Energéticos 26% 100% 36.266 - 126.453 -
Sociedade Hidroeléctrica da Grela 26% 100% 1.748 - 43.747 -
Hidroeléctrica de Manteigas 16% 90% 121.327 - 144.806 -
Generg GPE 26% 100% 210.906 - 355.745 -
Generg Ventos de Proenga 26% 100% - - - -
Generg Ventos de Viana 26% 100% 476.967 - 464.013 -
Generg Ventos de Sines 26% 100% 78.911 - 72.414 -
Megavento 26% 100% 201.375 - 166.038 -
Generg Ventos do Caramulo 26% 100% 2.142.669 - 1.921.536 -
Generg Ventos da Gardunha 26% 100% 2.744.102 - 2.551.712 -
Generventos do Pinhal Interior 26% 100% 3.328.401 - 3.247.994 -
Ventos do Seixo Amarelo 16% 90% 93.101 - 109.384 -
Generg Ventos de Trancoso 26% 100% 697.167 - 708.345 -
Genergreen 100% 100% 834.455 - 898.108 -
Mais-valias geradas internamente 10.484.352 - 10.484.352 -
Outros rendimentos / perdas imputados de subsididrias 56.000 - 70.000 -
44.088.951 - 43.168.651 (81.079)

Ganhos / (perdas) imputados de subsidiarias 44.088.951 43.087.573

O saldo da rubrica “Mais-valias geradas internamente” resulta do reconhecimento das mais-valias
geradas pela venda de participacdes sociais das subsidiarias acima divulgadas a GENERG Portfolio
SGPS, S.A. ocorrida em 2008.

20. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

O detalhe dos custos com fornecimentos e servigos externos € como segue:

2019 2018
Fees Grupo 6.926 29.564
Trabalhos especializados 208.508 128.338
Contencioso 19.195 11.429
Outros 38.549 37.103
Fornecimentos e servigos externos 273.178 206.434

Os montantes registados na rubrica de “Fees Grupo” dizem respeito a servigos de gestéo, servigos
gestao administrativa geral, com a GENERG Servicos, S.A. (Nota 28).

"4
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21. GASTOS COM PESSOAL

Os “Gastos com pessoal’, nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, foram como

segue:
2019 2018
Remuneragoes
- Vencimentos (Nota 28) 658.794 650.134
- Prémios de desempenho (Nota 28) 504.725 403.609
1.163.519 1.053.743
Encargos Sociais 136.262 137.248
Outros Gastos com Pessoal
- Beneficios Pés-Emprego 97.564 96.602
- Seguros 38.416 26.553
135.979 123.155
Gastos com Pessoal 1.435.761 1.314.146

Durante os exercicios 2019 e 2018, a Empresa teve em média 4 colaboradores ao seu servigo.

22. OUTROS RENDIMENTOS E OUTROS GASTOS

A rubrica de “Outros rendimentos” nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, foram

como segue:
2019 2018
QOutros - Grupo (Nota 28) 82.804 77.857
Outros - Ndo Grupo 43.423 671.250
Outros rendimentos 126.227 749.107

O montante de “Outros — N&o Grupo” no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 deveu-se
essencialmente a correcdo relativa a dedutibilidade dos prejuizos fiscais da LUSENERG, acerto de

IRC.
A rubrica de “Outros gastos”, nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, foram como
segue:
2019 2018
Insuficiéncia Estimativa Imposto - 3.000
Quotizagoes 28.000 28.500
Outros 71.381 80.528
Outros gastos 99.381 112.028

23. GASTOS/REVERSOES DE DEPRECIACAO E AMORTIZACAO

A rubrica de “Gastos/Reversdes de depreciagdo e amortizagao”, nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2019 e 2018, foram como segue:

2019 2018
Ativos intangiveis (Nota 6) 182.990 182.990
Goodwill (Nota 7) 13.881.920 13.881.920
Gastos/ reversdes de deprecia¢do e de amortizacdo 14.064.910 14.064.910
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24. JUROS E RENDIMENTOS E GASTOS SIMILARES
O detalhe dos “Juros e rendimentos similares” e dos “Juros e gastos similares” dos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2019 e 2018 é como segue:
2019 2018
Juros e rendimentos similares
Juros obtidos de financiamentos concedidos - Grupo (Nota 28) 4.385.601 3.732.713
Juros obtidos de aplicagdes financeiras 20.708 25.948
Outros Rendimentos 4 3.430
4.406.313 3.762.090
Juros e gastos similares
Juros pagos de financiamentos obtidos - Grupo (Nota 16 e 28) 14.729 95.249
Juros pagos de financiamentos obtidos - Empréstimo obrigacionista - Grupo (Nota 28) 5.350.239 5.227.211
Juros pagos de financiamentos obtidos - Empréstimo obrigacionista (Nota 16) 511.169 559.000
Outros - 49
5.876.137 5.881.509
A rubrica de “Juros obtidos de financiamentos concedidos — Grupo” respeita aos rendimentos obtidos
de financiamentos concedidos pela Empresa as suas subsidiarias. Estes financiamentos séo
remunerados a taxas de mercado.
A rubrica de “Juros pagos de financiamentos obtidos — Empréstimos bancarios” inclui os encargos
financeiros suportados com o financiamento contratado em 2008 pelo Grupo GENERG no &mbito do
Project finance / refinanciamento. Este montante inclui os juros corridos dos financiamentos obtidos.
A rubrica de “Juros pagos de financiamentos obtidos — Empréstimo obrigacionista” respeita aos juros
suportados relativos aos Empréstimos obrigacionistas emitidos pela Empresa e detalhados na Nota
16.
25. DIVIDENDOS
No decurso do exercicio de 2019, a Empresa distribuiu a titulo de dividendos, o montante de
14.000.000 Euros conforme deliberado na Assembleia Geral realizadas em 15 de novembro de
2019.
26. COMPROMISSOS
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a GENERG SGPS nao apresenta nas suas demonstracdes
financeiras quaisquer montantes de carater recorrente e que consubstanciem, resultando de
compromissos assumidos a esta data, responsabilidades futuras.
27. CONTINGENCIAS
Passivos contingentes
Os centros electroprodutores da GENERG tém beneficiado de remuneragdes garantidas pelo fornecimento
de energia entregue a rede (feed-in-tariff), e, cumulativamente, receberam no passado, através de fundos
publicos, apoios a promogéo e ao desenvolvimento de energia renovaveis.
Por via da Portaria n° 268-B/2016 de 13 de outubro, o Governo veio dizer que, “de forma n&o prevista, nem
condizente com o célculo econémico da referida remuneragéo”, esses centros electroprodutores
acumularam dois tipos de apoios financeiros publicos, existindo, por isso “valores recebidos em excesso”.
Em consequéncia o Secretario de Estado da Energia na altura, definiu o dever de deducéo pelo
Comercializador de Ultimo Recurso (CUR), do Sistema Elétrico Nacional da energia elétrica produzida em
regime especial que beneficia de remuneracao garantida, dos valores recebidos em excesso pelos centros
electroprodutores.
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O Governo reconhecendo que a referida Portaria violava o principio da precedéncia de Lei, por se imiscuir
em matéria de reserva de Lei, veio posteriormente, através do artigo 171° n° 4 da Lei n® 42/2016 de 28 de
Dezembro (Lei do Orcamento de Estado), tentar habilitar retroativamente a Portaria 268-B/2016 de 13 de
Outubro. Sendo tal habilitac&o retroativa proibida, e ja depois do encerramento do exercicio de 2016, a
mencionada Portaria 268-B/2016 foi revogada e substituida por outra com termos essencialmente
semelhantes, a Portaria 69/2017 de 16 de Fevereiro.

O referido atras indicia desde ja fragilidades juridico-formais deste processo, mas tais fragilidades séo
também, e sobretudo, juridico-materiais, destacando-se a violagéo de diversas normas do Cédigo do
Procedimento Administrativo e, entre outros, dos principios constitucionais da boa-fé, da proporcionalidade,
da separacao de poderes, da seguranga juridica e prote¢do da confianga.

O ultimo desenvolvimento ocorrido neste processo remonta ja a Outubro de 2018, altura em que a IGF
solicitou um conjunto de esclarecimentos relativamente a vérias sociedades que receberam este tipo de
ajudas, solicitacé@o essa que foi oportunamente respondida.

E entendimento do Conselho de Administracdo, baseada em pareceres juridicos, com referéncia a 31 de
dezembro de 2019 que o desfecho sera favoravel a Empresa, pelo que nao foi constituida qualquer provisao
nas demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2019.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a Empresa tem processos fiscais em fase de contestagéo,
sendo entendimento do Conselho de Administracdo que os montantes que constam das notificagcdes
n&o séo devidos.

A data destas demonstragdes financeiras, o Conselho de Administrag&o ndo tem conhecimento de
quaisquer outros eventos passados que possam resultar, com impacto material, em encargos futuros
para a Empresa.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a Empresa apresenta 0s seguintes passivos contingentes,
decorrentes de garantias bancérias prestadas:

Promotor Beneficiario Objeto 2019 2018
Generg SGPS DGl Lisboa Garantia de execugdo fiscal (IRC) 2.011.282 2.011.282
Generg SGPS AT Unidade Grandes Contribuintes ~ Garantia de execugdo fiscal (IRC) 1.613.589 -
Generg SGPS DGl Lisboa Garantia de execug3o fiscal (IRC) 1.218.801 -
Generg SGPS DGl Lisboa Garantia de execugdo fiscal (IRC) 665.188 665.188
Generg SGPS DGGE Garantia de conclusdo de obras 412.000 412.000
Generg SGPS DGl Viseu Garantia de execugdo fiscal (IRC) 255.410 255.410
Generg SGPS DGI Guarda Garantia de execugdo fiscal (IRC) 114.075 114.075
Generg SGPS Petrogal, SA CartGes de Combustivel 25.000 25.000
Generg SGPS Seguranga Social Garantia de execugdo fiscal (SS) 20.662 -
Generg SGPS DGl Viseu Garantia de execugdo fiscal (IMI) 5.898 5.898
Generg SGPS DGl Viseu Garantia de execugdo fiscal (IMI) 964 964
Generg SGPS DGI Guarda Garantia de execugdo fiscal (IRC) 628 628
Generg SGPS DGl Viseu Garantia de execugdo fiscal (IRC) - 298.304
Generg SGPS DGl Lisboa Garantia de execugdo fiscal (IRC) - 243.164
Generg SGPS DGl Guarda Garantia de execugdo fiscal (IRC) - 142.243
Generg SGPS DGl Guarda Garantia de execug3o fiscal (IRC) - 69.207
Generg SGPS DGl Viseu Garantia de execugdo fiscal (IRC) - 66.643
Generg SGPS DGl Viseu Garantia de execugdo fiscal (IRC) - 49.356
Generg SGPS DGl Viseu Garantia de execugdo fiscal (IRC) - 47.517

6.343.498 4.406.879

A Empresa tem diversas garantias prestadas a Diregdo Geral dos Impostos com a finalidade de
garantir a suspensdo dos processos de execucao fiscal, para liquidacao de Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, a Empresa
prestou mais duas garantias desta natureza no montante de 1.613.589 Euros e 1.218.801 e uma
garantia adicional relativa & Segurancga Social no valor de 20.662 Euros. O Conselho de
Administracdo entende que a Empresa ndo tera de suportar nenhuma perda resultante destes
processos.

A data destas demonstracdes financeiras, o Conselho de Administrac&o néo tem conhecimento de
guaisquer outros eventos passados que possam resultar, com impacto material, em encargos futuros
para a Empresa.

Ativos contingentes
A data de divulgacéo das presentes demonstracdes financeiras, o Conselho de Administragéo ndo

tem conhecimento de quaisquer eventos passados que possam resultar, com impacto material, em
beneficios econdmicos futuros para a Empresa.
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28. PARTES RELACIONADAS

28.1 TRANSA(}C)ES ENTRE PARTES RELACIONADAS
(a) Natureza do relacionamento com as partes relacionadas:

Acionista:

NOVENERGIA Holding Company, S.A. — o relacionamento entre a GENERG SGPS e a
NOVENERGIA Holding Company resulta essencialmente da distribui¢céo de resultados via dividendos

da primeira e da concessao e obtencao de financiamentos acionistas.

Subsidiarias e outras partes relacionadas:

ENERGIA NATURAL

Consideram-se igualmente, e de acordo com a NCRF 5, partes relacionadas, as seguintes:

i) Empresas controladas diretamente:

Pela presenca maioritaria de membros dos seus 6érgéos sociais no Conselho de Administracéo ou
Geréncia das entidades abaixo listadas e nas quais detém participacdes financeiras, considera-se

gue a GENERG SGPS possui controlo das mesmas de forma direta:

Empresas subsididrias Sede
Generg Novos Desenvolvimentos, S.A. Portugal
Generg Portfélio, SGPS, S.A. Portugal
Generg Ventos da Gardunha - Energias Renovaveis, S.A. Portugal
Generg Ventos de Sines - Energias Renovaveis, S.A. Portugal
Generg Ventos de Trancoso - Energias Renovaveis, S.A. Portugal
Generg Ventos de Viana do Castelo - Energias Renovaveis, S.A. Portugal
Generg Ventos do Caramulo - Energias Renovaveis, S.A. Portugal
Generventos do Pinhal Interior - Energias Renovaveis, S.A. Portugal
Ventos do Seixo Amarelo - Energias Renovaveis, S.A. Portugal
Generg - Gestdo e Projectos de Energia, S.A. Portugal
Hidrinveste - Investimentos Energéticos, Lda. Portugal
Hidroeléctrica de Manteigas, Lda. Portugal
Hidroeléctrica do Monte, Lda. Portugal
Megavento - Produgdo de Electricidade, S.A. Portugal
Sociedade Exploradora de Recursos Energéticos, Lda. Portugal
Sociedade Hidroeléctrica da Grela, Lda. Portugal
Genergreen, SGPS, S.A. Portugal

O relacionamento entre a GENERG SGPS e as entidades apresentadas resulta da concesséo e
obtencgéo de financiamentos acionistas por parte da primeira. Deriva, igualmente, do Regime
Especial de Tributacdo dos Grupos de Sociedades sendo, neste Ultimo caso, a Empresa definida

como dominante.

i) Empresas controladas indiretamente:

Pela presenc¢a maioritaria de membros dos seus 6rgaos sociais nos conselhos de administragéo ou
geréncia das entidades abaixo listadas e nas quais ndo detém participacdes financeiras, considera-

se que a GENERG SGPS possui o controlo das mesmas de forma indireta:

Empresas Sede
Generg Sol do Alentejo - Energias Renovdaveis, Soc. Unipessoal, Lda. Portugal
Generg Sol do Alentejo 2 - Energias Renovaveis, Soc. Unipessoal, Lda. Portugal
Generg Sol da Beira-Baixa - Energias Renovaveis, S.A. Portugal
Generg Ventos de Proenga-a-Nova - Energias Renovaveis, S.A. Portugal
Generg Ventos do Pinhal Interior Sobre Equipamento, S.A. Portugal
Generg Ventos da Gardunha Sobre Equipamento, S.A. Portugal
Generg Ventos do Caramulo Sobre Equipamento, S.A. Portugal
Sol do Sorraia, S.A. Portugal
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iii) Empresas controladas conjuntamente de modo indireto:

E ainda parte relacionada a Empresa detida pela NOVENERGIA Holding Company:

Empresa Sede

Generg International, S.A. Portugal

O relacionamento entre a GENERG SGPS e as entidades apresentadas inclui apenas a participagao

no Conselho de Administracdo da GENERG Internacional.

iv) Empresas do Grupo em que nao existe controle

Empresa Sede

Generg Servigos, S.A. Portugal

V) Pessoal chave da gestdo da entidade

O relacionamento entre o pessoal apresentado e a Empresa é resultante da sua participacao,
integral, nos érgdos sociais daquela, nomeadamente o conselho de administragdo e, neste ambito,
das remunerages por si auferidas.

A remuneracéo dos 6rgdos sociais em 2019 e 2018 foi como segue:

2019 2018
Vencimentos (Nota 21) 658.794 650.134
Prémios de desempenho (Nota 21) 504.725 403.609
1.163.519 1.053.743

(b) transagdes e saldos pendentes
Durante o periodo, a Empresa apresenta as seguintes transagdes com aquelas entidades:

Prestacdo de Servicos, juros e rendimentos similares obtidos e outros rendimentos

2019 2018
. . Juros e rendimentos Outros . . Juros e rendimentos Qutros
Prestagdo de servigos - . X Prestagdo de servigos - - K
similares obtidos rendimentos similares obtidos rendimentos
(Nota 18) (Nota 24) (Nota 22) (Nota 18) (Nota 24) (Nota 22)

Novenergia Holding Company, S.A. 1.816.454 - - 1.736.047 - -
Generg International, S.A. - 3.118.638 - - 3.013.697 -
Genergreen SGPS, S.A. - 478.797 - - 646.686 -
Generg Ventos da Gardunha, S.A. - 141.105 20.898 - 18.225 19.211
Generg Ventos de Trancoso, S.A. - 92.832 5.896 - 3.865 6.746
Generg Gestao de Projectos de Energia, S.A. - 89.119 - - 3.711 -
Generg Ventos do Pinhal Interior, S.A. - 70.553 21.590 - 19.404 16.095
Generg Ventos do Caramulo, S.A. - 66.839 11.168 - 15.133 11.138
Megavento, S.A. - 48.273 75 - 2.010 1.569
Hidrinveste, Lda. - 48.273 - - 2.010 -
Generg Novos Desenvolvimentos, S.A. - 45.508 - - 242 -
Generg Ventos de Viana, S.A. - 44.559 3.222 - 1.855 2.465
Ventos do Seixo Amarelo, S.A. - 44.559 5.784 - 1.855 5.361
Hidroeléctrica de Manteigas, Lda. - 25.993 - - 1.082 -
Generg Ventos de Sines, S.A. - 18.566 1.104 - 773 766
Sociedade Exploradora de Recursos Energéticos, Lda. - 18.566 - - 773 -
Sociedade Hidroeléctrica da Grela, Lda. - 18.566 - - 773 -
Hidroeléctrica do Monte, Lda. - 14.853 - - 618 -
Generg Sol do Alentejo, Lda. - - 6.020 - - 5.220
Sol do Sorraia, S.A. - - 5.393 - - 7.902
Generg Ventos de Proenga-a-Nova, S.A. - - 1.425 - - 1.155
Generg Servigos de Gestdo, S.A. - - 229 - - 228

1.816.454 4.385.601 82.804 1.736.047 3.732.713 77.857
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Generg Servigos de Gestdo, S.A.
Generg Ventos da Gardunha, S.A.

Fornecimentos e servigos externos, juros e gastos similares

ENERGIA NATURAL

Generg Ventos do Pinhal Interior, S.A.

Generg Ventos do Caramulo, S.A.
Generg Ventos de Trancoso, S.A.

Generg Ventos de Viana, S.A.
Ventos do Seixo Amarelo, S.A.
Megavento, S.A.

Generg Ventos de Sines, S.A.

Generg Gestdo de Projectos de Energia, S.A.
Novenergia Holding Company, S.A.

Hidrinveste, Lda.

Sociedade Hidroeléctrica da Grela, Lda.
Sociedade Exploradora de Recursos Energéticos, Lda.

Hidroeléctrica do Monte, Lda.

Hidroeléctrica de Manteigas, Lda.

Generg International, S.A.
Genergreen SGPS, S.A.

Generg Novos Desenvolvimentos, S.A.
Generg Ventos da Gardunha, S.A.
Generg Ventos de Trancoso, S.A.
Generg Gestdo de Projectos de Energia, S.A.
Generg Ventos do Pinhal Interior, S.A.
Generg Ventos do Caramulo, S.A.
Hidrinveste, Lda.

Megavento, S.A.

Generg Ventos de Viana, S.A.

Ventos do Seixo Amarelo, S.A.
Hidroeléctrica de Manteigas, Lda.
Hidroeléctrica do Monte, Lda.

Sociedade Exploradora de Recursos Energéticos, Lda.

Sociedade Hidroeléctrica da Grela, Lda.
Generg Ventos de Sines, S.A.

Sol do Sorraia, S.A.

Generg Sol da Beira-Baixa, S.A.

Generg Portfélio, SGPS, S.A.

Gardunha - SE

Pinhal Interior - SE

Caramulo - SE

Generg Sol do Alentejo 2, Lda.

Generg Sol do Alentejo, Lda.

Generg Servigos de Gestdo, S.A.
Generg Ventos de Proenga-a-Nova, S.A.
Novenergia Holding Company, S.A.
Power and Sol, S.A.

- 4
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2019 2018
Fornecimentos e Juros e gastos Fornecimentos e Juros e gastos
servigos externos similares suportados  servigos externos  similares suportados
(Nota 20) (Nota 24) (Nota 20) (Nota 24)
188.371 - 103.066 -
- 1.719.047,05 - 1.678.306
- 1.314.848,70 - 1.283.222
- 1.053.930,28 - 1.028.707
- 590.724,11 - 577.275
- 268.977,16 - 262.882
- 190.921,42 - 186.756
- 87.579,71 - 86.015
- 81.718,81 - 79.930
- 17.582,70 - 18.256
- 14.729,17 - 95.249
- 9.523,96 - 9.889
- 3.663,06 - 3.803
- 3.663,06 - 3.803
- 2.930,45 - 3.043
- 5.128,28 - 5.325
188.371 5.364.968 103.066 5.322.460

Saldos devedores e credores

No final do exercicio de 2019 e 2018, os saldos resultantes de transagdes efetuadas com as partes

relacionadas s&o como segue:

Saldos devedores
2019 2018
Na&o corrente Corrente Corrente Corrente Corrente Na&o corrente Corrente Corrente Corrente Corrente
Outros ativos  Outros créditos  Devedores por . Outros ativos Outros ativos Outros créditos Devedores por . Outros ativos
. . s Clientes X . X . o Clientes . 3
financeiros a receber acréscimos (Nota 10) financeiros financeiros a receber acréscimos (Nota 10) financeiros
(Nota 8) (Nota 12) (Nota 12) (Nota 8) (Nota 8) (Nota 12) (Nota 12) (Nota 8)
60.855.706 (52.963) 3.118.638 61.090.509 - - 3.013.697
4.103.702 (14.923) 478.797,24 16.913.015 (9.217) 646.686
1.418.546 1.742 27.531,28 - 20.799 - 242
5.875 1.181.486 3.482 13,27 2.897.500 361.348 - 5.875
3.865 108.226 819 8,73 1.906.250 265.955 - 3.865
3.711 (138.034) - 8 1.830.000 217.727 - 3.711
2.938 719.769 3.585 6,64 1.448.750 835.436 - 2.938
2.783 666.738 - 6,28 1.372.500 808.169 - 2.783
2.010 (56.165) 4,54 991.250 183.477 - 2.010
2.010 31.213 4,54 991.250 72.936 - 2.010
1.855 128.074 4,19 915.000 203.089 - 1.855
1.855 40.281 4,19 915.000 97.214 - 1.855
1.082 (21.325) 2,45 533.750 158.556 1.082
618 (72.087) 1,4 305.000 124.022 - 618
773 (82.574) 1,75 381.250 135.267 - 773
773 (40.406) - 1,75 381.250 36.986 773
773 31.624 205 2 381.250 26.764 - 773
(1.571) - - - 7.902 - -
(1.437) (1.403)
84 (1.420) -
(1.546) (1.641) -
(1.546) (1.641) -
(1.546) (1.641) -
(94.709) (2.455) -
161.968 (32.671) -
63.872 (63.221) -
348.623 - - (143.772) -
- 33.990 150.270 - - 1.736.047
- - - (1.882) - - -
66.408.876 2.902.867 33.990 158.361 3.625.037 93.253.524 3.294.682 - 1.736.047 3.691.547

53



RELATORIO
E CONTAS

Lxe 2019

Generg Ventos da Gardunha, S.A.
Generg Ventos do Pinhal Interior, S.A.
Generg Ventos do Caramulo,S.A.
Generg Ventos de Trancoso, S.A.
Generg Ventos de Viana, S.A.

Ventos do Seixo Amarelo, S.A.
Megavento, S.A.

Novenergia Holding Company, S.A.
Generg Ventos de Sines, S.A.

Generg Gestdo de Projectos de Energia, S.A.
Hidrinveste, Lda.

Hidroeléctrica de Manteigas, Lda.

Sociedade Exploradora de Recursos Energéticos, Lda.

Sociedade Hidroeléctrica da Grela, Lda.
Hidroeléctrica do Monte, Lda.

Generg Servigos de Gestdo, S.A.
Generg Novos Desenvolvimentos, S.A.
Generg Portfélio, SGPS, S.A.

29.

Saldos credores

2019 2018
Financiamentos Cre’do'res por Financiamentos Outras dividas a Financiamentos
. Fornecedores acréscimos de . Fornecedores .
obtidos (Nota 17) gastos obtidos pagar - "IRC" (Nota 17) obtidos
(Nota 16) (Nota 16) (Nota 17) (Nota 16)
(Nota 17)

68.412.830,09 - 70.551.794 - - -
52.625.253,91 - 53.239.411 - - -
42.100.203,12 - 42.873.752 - - -
23.155.111,69 - 25.102.553 60.139 - -
10.525.050,78 - 11.474.393 - - -
7.367.535,51 - 8.394.933 - - -
3.157.515,26 - 4.389.782 - - -
- - 3.595.249 - - -
3.157.515,24 - 3.583.430 - - -
- - 2.419.056 - - -
- - 1.310.322 - - -
- - 705.558 - - -
- - 503.970 - - -
- - 503.970 - - -
- - 403.176 - - -
- 8.701 10.639 - 52.387 8.700 130
- - - - - 41.165
210.501.015 8.701 10.639 229.051.349 112.526 8.700 41.295

EVENTOS SUBSEQUENTES

Nos primeiros meses de 2020 a Organiza¢do Mundial de Saude qualificou a doenga COVID-19 como
uma pandemia internacional. O efeito pratico desta doenga reflete-se em toda a economia mundial.

O objeto desta empresa é a gestdo de participagfes de empresas que produzem energia através de
fontes renovaveis, a administragao ndo registou impactos nem estima que os venha a ter quer na
continuidade dos investimentos previstos quer na operacionalidade dos ativos.

O Grupo colocou em pratica um plano de contingéncia no ambito da infe¢do pelo novo COVID-19, de
forma a dotar metodologias que garantam a continuidade da prestagdo dos seus servigos, a
promocéo da saude e do bem-estar de todos os seus trabalhadores, dos parceiros externos e, em
geral, de toda a comunidade onde se insere.

" 4
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
GENERG SGPS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018
MONTANTES EXPRESSOS EM EUROS

01. BALANCO CONSOLIDADO

31de dezembro

Nota 2019 2018
Ativo
N&o corrente
Ativos fixos tangiveis 6 140.566.600 170.539.757
Goodw ll 7 130.747.692 144.629.611
Ativos intangiveis 8 33.201.121 32.405.660
Participages financeiras 9 4.089.399 4.001.320
Outros ativos financeiros 10 60.855.706 61.090.509
Ativos por impostos diferidos 11 7.779.250 8.717.839
377.239.768 421.384.697
Corrente
Clientes 12 15.488.869 12.778.589
Estado e outros entes publicos 13 463.142 2.957.435
Qutros créditos a receber 14 625.046 2.350.816
Diferimentos 15 2.712.446 1.646.401
Outros ativos financeiros 10 12.263.904 11.715.286
Caixa e depdsitos bancéarios 5 58.205.336 41.810.359
89.758.745 73.258.886
Total do Ativo 466.998.513 494.643.583
Capital proprio
Capital e reservas atribuiveis aos detentores de
capital
Capital realizado 16 5.000.000 5.000.000
Reserva legal 17 1.000.000 1.000.000
QOutras reservas 17 93.466.740 74.956.637
Resultados transitados 17 15.535.620 15.535.620
Outras variagdes no capital préprio 18 7.360.688 9.375.796
Ajustamentos em ativos financeiros 1.044.880 1.083.597
123.407.926 106.951.648
Resultado liquido do exercicio 28.969.271 28.151.662
Interesses que nédo controlam 19 190.779 294.370
Total do capital préprio 152.567.977 135.397.681
Passivo
N&o corrente
Provisdes 20 10.414.699 9.628.514
Financiamentos obtidos 21 210.465.112 254.810.155
Passivos por impostos diferidos 11 2.435.376 3.056.406
QOutros passivos financeiros 22 23.908.668 29.588.825
247.223.855 297.083.899
Corrente
Fornecedores 23 4.211.306 1.041.741
Estado e outros entes publicos 13 7.585.330 6.658.707
Financiamentos obtidos 21 51.271.288 48.816.769
Outras dividas a pagar 24 3.150.216 4.514.340
Diferimentos 15 645.766 753.279
Outros passivos financeiros 22 342.774 377.167
67.206.681 62.162.004
Total do passivo 314.430.536 359.245.903
Total do capital préprio e do passivo 466.998.513 494.643.583

O anexo faz parte integrante do balango consolidado em 31 de dezembro de 2019.

O Contabilista Certificado O Conselho de Administracéo
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02. DEMONSTRACAO DOS
RESULTADOS POR
NATUREZAS CONSOLIDADA

Exercicio
Nota 2019 2018
Vendas e servi¢os prestados 25 132.414.221 127.196.348
Ganhos / perdas imputados de Subsidiarias e de Associadas 9 511.363 (11.078)
Fornecimentos e servigos externos 26 (30.226.740) (28.687.526)
Gastos com o pessoal 27 (1.437.361) (1.315.746)
Provisdes (aumentos/ redugdes) 20 (936.185) (617.160)
Outros rendimentos 28 3.030.428 4.866.112
Outros gastos 28 (2.019.132) (273.983)
Resultados antes de depreciacfes, gastos de financiamento e impostos 101.336.594 101.156.966
Gastos/ reversfes de depreciacéo e de amortiza¢éo 29 (46.124.525) (46.233.357)
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 55.212.069 54.923.609
Juros e rendimentos similares obtidos 30 3.172.815 3.050.452
Juros e gastos similares suportados 30 (14.729.712) (16.299.819)
Resultados antes de impostos 43.655.171 41.674.242
Imposto sobre o rendimento do exercicio 11 (14.551.882) (13.363.711)
Resultado liquido do exercicio 29.103.289 28.310.530
Resultado liquido atribuivel a:
Detentores do capital da empresa-mae 28.969.271 28.151.662
Interesses que ndo controlam 19 134.017 158.869
29.103.289 28.310.530
Resultado por accéo:
- basico 28,97 28,15

O anexo faz parte integrante da demonstragéo consolidada dos resultados por naturezas do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2019.

O Contabilista Certificado O Conselho de Administragéo
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03. DEMONSTRAGCAO DAS
ALTERACOES NO CAPITAL
PROPRIO CONSOLIDADA

A 31de dezembro de 2017

Alteragdes no exercicio

Aplicacéo do resultado

Ajustamentos de conversao cambial

Outras alteragdes ocorridas nos capitais préprios das subsidiarias
Justo valor dos SWAPs

Reconhecimento dos subsidios ao investimento

Impostos diferidos

Resultado liquido do exercicio

Resultado integral

Operacdes com detentores de capital no exercicio
Restituig&o prestagdes suplementares

Distribuicdes

A 31lde dezembro de 2018

Alteragdes no exercicio

Aplicagéo do resultado

Ajustamentos de convers&o cambial

Justo valor dos SWAPs

Reconhecimento dos subsidios ao investimento
Impostos diferidos

Resultado liquido do exercicio

Resultado integral

Operacdes com detentores de capital no exercicio
Distribuictes

A 31de dezembro de 2019

Generg Sociedade Gestora de Participagdes Sociais (SGPS), S.A. e subsidiarias
DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS DAS ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO
(Montantes expressos em euros)

Atribuivel aos accionistas

Outras

. Ajustamentos o Resultado Total Interesses
Capital Reserva Outras Resultados ) variagdes no iquido do Empresa ue nio Total
realizado legal reservas transitados .em Atlyos capital tiqui . D~ g
financeiros J exercicio Méae controlam

Nota proprio
5.000.000 1.000.000 67.711.262 15.535.620 1.337.533 11.393.036 1.655.005 103.632.455 201.571 103.834.026
17 - - 1.655.005 - D - (1.655.005) - J -
9,17 - - - - (25.108) - - (25.108) - (25.108)
- - - - (195.453) - - (195.453) - (195.453)
17,19 - - 7.373.740 - 3.955 - - 7.377.696 21.738 7.399.434
18, 19 - - - - (45.161) (2.663.068) - (2.708.229) (3.834) (2.712.064)
17,18, 19 - - (1.783.369) - 7.829 645.828 - (1.129.712) (3.925) (1.133.637)
- - 7.245.377 - (253.938) (2.017.240) (1.655.005) 3.319.193 13.979 3.333.172
28.151.662 28.151.662 158.869 28.310.531
5.000.000 1.000.000 74.956.637 15.535.620 1.083.597 9.375.796 28.151.662 135.103.311 374.419 135.477.729
- - - - - - - - (47.885) (47.885)
17,31 - - - - - - - (32.164) (32.164)
- - - - - - - - (80.049) (80.049)
5.000.000 1.000.000 74.956.637 15.535.620 1.083.597 9.375.796 28.151.662 135.103.311 294.370 135.397.681
17 - - 28.151.662 - - - (28.151.662) - - -
9,17 - - - - 1.586 - - 1.586 - 1.586
9,17,19 - - 5.663.839 - (4.978) - - 5.658.861 16.318 5.675.178
9,18, 19 - - - - (44.781) (2.628.763) - (2.673.544) (3.834) (2.677.378)
9,17, 18,19 - - (1.305.394) - 9.454 613.655 - (682.286) (2.736) (685.022)
- - 32.510.107 - (38.719) (2.015.108) (28.151.662) 2.304.617 9.747 2.314.364
28.969.271 28.969.271 134.017 29.103.289
5.000.000 1.000.000 107.466.740 15.535.620 1.044.880 7.360.688 28.969.271 166.377.197 438.134 166.815.332
17,31 - - (14.000.000) - (14.000.000) (247.355) (14.247.355)
- -~ (14.000.000) - - - -~ (14.000.000) (247.355) (14.247.355)
5.000.000 1.000.000 93.466.740 15.535.620 1.044.880 7.360.688 28.969.271 152.377.197 190.779 152.567.977

O anexo faz parte integrante da demonstragdo consolidada das alteragdes no capital proprio do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

O Contabilista Certificado

GENERG scrs

O Conselho de Administragao
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04. DEMONSTRACAO DOS
FLUXOS DE CAIXA
CONSOLIDADA

Fluxos de caixa das actividades operacionais - método directo

Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ao pessoal
Caixa gerada pelas operacdes
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento
QOutros recebimentos/pagamentos
Fluxos de caixa das actividades operacionais (1)

Fluxos de caixa das actividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:

Ativos fixos tangiveis e intangiveis

Aplicagdes financeiras

Outros Ativos (Apoio tesouraria)
Recebimentos provenientes de:

Dividendos

Aplicagdes financeiras

Outros Ativos

Juros e rendimentos similares

Fluxos de caixa das actividades de investimento (2)

Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos
Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos
Juros e gastos similares
Distribuicdo de reservas livres
Dividendos
Outras operagdes de financiamento
Fluxos de caixa das actividades de financiamento (3)

Variagdo de caixa e seus equivalentes (1+2+3)
Efeito das diferencas de cambio

Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio
AlteragGes no perimetro de consolidacéo
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio

Nota

21

21

17,31
19,31

ENERGIA NATURAL

EXERCICIOS

2019 2018
159.847.038 170.088.046
(35.542.630) (36.236.968)
(535.697) (850.311)
123.768.711 133.000.767
(14.819.113) (8.343.535)
(21.983.747) (23.375.490)
86.965.852 101.281.742
(943.767) (17.831.432)
(3.523.137) (19.183.065)
(16.316.466) -
56.000 70.000
367.394 18.621.725
20.235.746 3.500.000
33.400 19.586
(90.831) (14.803.186)
10.600.001 -

(49.164.344)
(14.131.602)

(46.586.314)
(15.853.344)

(14.000.000) -
(158.871) (32.164)
(3.500.000) -
(70.354.816) (62.471.822)
16.520.204 24.006.735
41.810.359 17.803.625
(125.230) -
58.205.336 41.810.359

O anexo faz parte integrante da demonstragédo consolidada dos fluxos de caixa do exercicio findo

em 31 de dezembro de 2019.

O Contabilista Certificado
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05. ANEXO AS
DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS GENERG
SGPS

1.  NOTA INTRODUTORIA

A GENERG Sociedade Gestora de Participagbes Sociais, S.A. (‘GENERG SGPS” ou “Empresa”), com
sede em Lisboa, foi constituida sobre a forma de Sociedade Andénima, em 14 de dezembro de 1999
tendo por objeto social a gestéo de participages sociais noutras Sociedades. Foi objetivo dos seus
acionistas concentrar numa Unica sociedade todas as participag@es financeiras noutras sociedades do
Grupo, diferenciando claramente as atividades de gestdo operacional das atividades de gestdo
financeira e estratégica.

A Empresa é detida integralmente pela NOVENERGIA Holding Company, S.A., sendo que a sua
entidade controladora final em 31 de dezembro de 2019 é a Total Eren, S.A.

A GENERG SGPS é a empresa-méde do Grupo GENERG (“Grupo”) o qual detém um conjunto de
empresas descritas na Nota 35.

A atividade do Grupo é exclusivamente dedicada ao desenvolvimento de projetos de aproveitamento
de energia de origem renovavel. O seu desenvolvimento iniciou-se com o0s projetos de centrais
hidroelétricas, na sequéncia da publicagdo do Decreto-lei 189/ 88 de 27 de maio, que veio permitir a
entrada no setor de producdo de eletricidade a entidades independentes. O referido Decreto-lei
estabeleceu um preco para a producao de eletricidade a partir de fontes renovaveis, atribuiu a essa
atividade o estatuto de interesse publico e regulamentou as condi¢Bes técnicas de ligagdo a Rede
Elétrica Publica.

Com a vertente hidroelétrica em velocidade de cruzeiro e atenta ao grande desenvolvimento
tecnoldgico verificado, a partir de 1997, o Grupo comegou a preparar a sua entrada no dominio da
producdao de eletricidade com base em aproveitamentos edlicos. Desde a data acima mencionada que
guase toda a sua atividade de desenvolvimento foi concentrada neste seu objetivo estratégico.

No contexto dos projetos de aproveitamento de energia edlica, em consequéncia da publicagao em 28
de fevereiro de 2013 do Decreto-Lei n® 35/2013, o Grupo aderiu a um dos regimes remuneratérios
previstos, o qual se traduz num periodo adicional de 7 anos ap6s o término do periodo definido no
Decreto-Lei n® 35-A/2005. Como contrapartida da adesdo a este regime, o Grupo ird pagar um
montante anual correspondente a 5.800 euros por MW instalado, entre 2013 e 2020. O valor a pagar
por MW de capacidade instalada sera anualmente revisto de acordo com a inflacdo que se venha a
verificar.

Nos ultimos anos, o Grupo tem vindo a explorar novas vertentes como a energia solar fotovoltaica,
onde adquiriu e atualmente consolida um know how relevante.

No seu conjunto, o Grupo possui nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018 uma
capacidade instalada de 487,5 MW dos quais, 33,2 MW em aproveitamentos hidroelétricos, 435,4 MW
em parques edlicos e 18,9 MW em centrais solares.

No contexto dos projetos de aproveitamento de energia edlica, no decurso do exercicio de 2013, em
consequéncia da publicagdo em 28 de fevereiro de 2013 do Decreto-Lei n° 35/2013 na obtengéo de
uma tarifa garantida dentro de uma banda, o Grupo aderiu a um dos regimes remuneratorios previstos,
o0 qual se ird traduzir num periodo adicional de 7 anos ap6s o término do periodo definido no Decreto-
Lei n° 35-A/2005. Como contrapartida da adesédo a este regime o Grupo ird pagar um montante anual
correspondente a 5.800 Euros por MW instalado, entre 2013 e 2020. O valor a pagar por MW de
capacidade instalada sera anualmente revisto de acordo com a inflagdo que se venha a verificar.
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Na sequéncia da publicacdo do Decreto-Lei n°® 35/2013 de 28 de fevereiro de 2013, aplicavel as
empresas hidricas, que veio introduzir alterag6es ao regime remuneratério e duracdo do periodo em
que o0 mesmo vigora, a Empresa interpds agéo judicial visando obter a declaragdo de nulidade ou
anulacdo do ato administrativo contido no artigo 3.2, n.% 1, alinea a), e 2 do Decreto-Lei n.° 35/2013,
de 28 de fevereiro, 0 qual encurta de 35 para 25 anos o prazo atribuido & Empresa, e a todas as
demais titulares de pequenas centrais hidricas (“PCH”) destinatarias do mesmo ato, para beneficiar do
regime remuneratério anterior ao Decreto-Lei n.° 33-A/2005, alegando a inconstitucionalidade do ato
e o facto deste ser ilegal e lesivo dos direitos e interesses legalmente protegidos da Empresa.

Foi interposta agdo judicial pela Empresa, sendo que em todos 0s processos 0 Supremo Tribunal
Administrativo (“STA”) apresentou a recusa em analisar a matéria da agao, optando por uma deciséo
meramente formal, alegando ser incompetente para conhecer a agao judicial por estar em causa um
ato legislativo e ndo um ato administrativo.

As empresas do GRUPO GENERG recorreram para o Tribunal Constitucional desta deciséo, tendo
este recusado o recurso apresentado.

Embora o STA tenha recusado analisar a substancia da questdo optando por decisdes meramente
formais foi reconhecido expressamente que as sociedades veiculo detentoras de PCH tém assegurado
o direito de agdo para, no tempo oportuno, no momento em que se concretizar a eventual leséo
decorrente da lei, ou seja aquando da transicdo para o regime remuneratério de mercado, exigir
judicialmente o prego subsidiado a que se julga com direito e promover, por essa via mediata, o
controlo incidental e concreto da constitucionalidade do ato juridico legislativo impugnado.

Com a transigao para o regime de mercado de diversas PCH, e em coeréncia com o entendimento
acima expresso por parte do STA, foram sendo interpostas ac¢des judiciais contra o Estado Portugués
com vista ao ressarcimento dos prejuizos causados e que deram origem aos seguintes processos:

a) PCH de Fraguas (GENERG — Gestéo e Projetos de Energia S.A.): Processo 572/18.3BEVIS
do Tribunal Administrativo e Fiscal de Viseu, Unidade Orgénica 1;

b) PCH de Vale Soeiro (GENERG - Gestdao e Projetos de Energia S.A.): Processo
134/19.8BEVIS do Tribunal Administrativo e Fiscal de Viseu, Unidade Orgénica 1;

C) PCH de Paus (Hidrinveste — Investimentos Energéticos S.A.): Processo 1796/19.1BELSB do
Tribunal Administrativo de Circulo de Lisboa, Unidade Orgénica 5;

d) PCH de Talhadas (GENERG — Gestéo e Projetos de Energia S.A.): Processo 399/17.0BELSB
do Tribunal Administrativo e Fiscal de Viseu, Unidade Organica 1;

Dos processos acima descritos foram, entretanto, emitidas duas sentencas, ambas desfavoraveis, nos
processos referidos nas alineas a) e b), que correm termos no mesmo tribunal e com a mesma juiza,
em relagdo as quais foi interposto recurso, ja no exercicio de 2020.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 0 a GENERG SGPS alienou a sua participagédo
na empresa Power & Sol — Energias Renovaveis, S.A, com efeito a 30 de junho de 2019, a Total Solar
(Nota 4).

As demonstragbes financeiras consolidadas do Grupo e respetivas notas deste anexo sao
apresentadas em euros, sendo esta divisa igualmente a moeda funcional do Grupo, dado que esta é
a divisa utilizada no ambiente econdémico em que o Grupo opera.

Estas demonstracdes financeiras consolidadas foram aprovadas pelo Conselho de Administra¢éo, na
reuniao de 30 de maio de 2020. Contudo, as mesmas ainda estdo sujeitas a aprovacao da Assembleia
Geral de Acionistas, nos termos da legislacdo comercial em vigor em Portugal. E opinido da
Administracdo que estas demonstragdes financeiras consolidadas refletem de forma verdadeira e
apropriada as operacdes do Grupo, bem como a sua posicdo e desempenho financeiro e fluxos de
caixa.

2.  REFERENCIAL ~CONTABILI’STICO DE PREPARACAOQO DAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

02.1. BASE DE PREPARACAO

As demonstragdes financeiras consolidadas anexas foram preparadas no quadro das disposigdes em
vigor em Portugal, em conformidade com o Decreto-Lei n° 158/2009, de 13 de julho republicado pelo
Decreto-Lei n°98/2015, de 2 de junho e de acordo com a estrutura conceptual, normas contabilisticas
e de relato financeiro (“NCRF”) e normas interpretativas aplicaveis ao periodo findo em 31 de
dezembro de 2019.
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3.  PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas adotadas na preparacdo das demonstragdes financeiras
consolidadas anexas sao as seguintes:

03.1. BASES DE APRESENTACAO

As demonstracdes financeiras consolidadas anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade
das operagfes e de acordo com o regime contabilistico do acréscimo, a partir dos livros e registos
contabilisticos das empresas incluidas na consolidagdo, mantidos de acordo com as Normas
Contabilisticas e de Relato Financeiro.

A Administragéo procedeu & avaliagcdo da capacidade de o Grupo operar em continuidade, tendo por
base toda a informacé&o relevante, factos e circunstancias, de natureza financeira, comercial ou outra,
incluindo acontecimentos subsequentes a data de referéncia das demonstragdes financeiras,
disponivel sobre o futuro. Em resultado da avaliacéo efetuada, a Administra¢&o concluiu que o Grupo
dispb6e de recursos adequados para manter as atividades, ndo havendo intencdo de cessar as
atividades no curto prazo, pelo que considerou adequado o uso do pressuposto da continuidade das
operagdes na preparagdo das demonstragdes financeiras.

03.2. CONCENTRAQ@ES DE ATIVIDADES EMPRESARIAIS E PRINCIPIOS DE
CONSOLIDACAO

a) Principios de consolidagéo

As demonstracdes financeiras consolidadas anexas incorporam as demonstracdes financeiras da
Empresa e das entidades por si controladas (as suas subsidiarias). Entende-se existir controlo quando
a Empresa tem o poder de definir as politicas financeiras e operacionais de uma entidade, de forma a
obter beneficios derivados das suas atividades, normalmente associado ao controlo, direto ou indireto,
de mais de metade dos direitos de voto. A existéncia e o efeito de direitos de voto potenciais que sejam
correntemente exerciveis ou convertiveis sao considerados na avaliagdo do controlo que a Empresa
detém sobre uma entidade.

As subsidiarias sdo incluidas nas demonstraces financeiras consolidadas através do método de
consolidacéo integral, desde a data em que a Empresa assume o controlo sobre as suas atividades
financeiras e operacionais e até a0 momento em que esse controlo cessa.

Os resultados das subsidiarias adquiridas ou alienadas durante o exercicio e consideradas no
perimetro deste consolidado (Nota 35) sdo incluidos na demonstracdo dos resultados consolidada
desde a data da sua aquisicao ou até a data da sua alienagdo, ou na data em que se verifica a
aquisi¢édo controlo ou perda do mesmo, se diferente.

Todas as transagOes e saldos entre as subsidiarias incluidas neste consolidado e entre a Empresa e
aquelas subsidiarias, assim como os rendimentos e gastos resultantes das referidas transacdes e
saldos sao integralmente anulados no processo de consolidagdo. Ganhos ou perdas nao realizados
séo também eliminados, sendo estas Ultimas consideradas como um indicador de imparidade para o
ativo transferido.

O capital proprio e o resultado liquido das subsidiarias incluidas neste perimetro de consolidagdo
correspondente a interesses de terceiros (minoritarios) nas mesmas sao apresentados separadamente
no balanco consolidado e na demonstragao dos resultados consolidada, respetivamente, na rubrica
“Interesses minoritarios”.

Os interesses minoritarios sdo inicialmente mensurados pela correspondente quota-parte no justo
valor dos ativos liquidos adquiridos. Subsequentemente, sdo ajustados pela correspondente quota-
parte nas variagdes subsequentes no capital préprio e resultados das subsidiarias.

Quando os prejuizos aplicaveis aos interesses minoritarios excedem os correspondentes interesses
no capital préprio da subsidiaria, 0 Grupo absorve esse excesso e quaisquer prejuizos adicionais,
exceto quando os interesses minoritarios tenham a obrigacéo e sejam capazes de cobrir tais prejuizos.
Se a subsidiaria subsequentemente relatar lucros, o Grupo apropria todos os lucros até que a parte
minoritaria dos prejuizos absorvidos pelo Grupo tenha sido recuperada.
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b) Investimentos financeiros em empresas conjuntamente controladas

O controlo conjunto de uma entidade resulta de uma forma particular de empreendimento conjunto, o
qual se traduz na criagdo de uma entidade que, por via contratual, € conjuntamente controlada pelos
varios empreendedores.

As participagbes financeiras em empresas conjuntamente controladas sdo incluidas nas
demonstragdes financeiras consolidadas pelo método de consolidagéo proporcional, desde a data em
gue o controlo € adquirido. De acordo com este método os ativos, passivos, rendimentos e gastos
destas empresas foram integrados, nas demonstracdes financeiras consolidadas, rubrica a rubrica na
propor¢do do controlo atribuido ao Grupo, por participagdo direta de capital ou acordo entre os
acionistas.

A classificagéo dos investimentos financeiros em empresas controladas conjuntamente é determinada
com base em acordos parassociais que regulam o controlo conjunto e exigem a unanimidade das
decisdes.

O excesso do custo de aquisi¢do face ao justo valor de ativos e passivos identificaveis adquiridos,
quando relacionados com parques eodlicos, centrais hidroelétricas ou parques fotovoltaicos séo
tratados como um ativo intangivel e amortizados de acordo com o periodo de vida Util daqueles ativos.
Caso o diferencial entre o custo de aquisi¢do e o justo valor dos ativos e passivos liquidos adquiridos
seja negativo, 0 mesmo é reconhecido como um rendimento do exercicio.

As transacdes, os saldos e os dividendos distribuidos, entre empresas conjuntamente controladas e
outras empresas do Grupo séo eliminados, no processo de consolidacéo, na proporgao do controlo
atribuido ao Grupo.

As entidades controladas conjuntamente encontram-se discriminadas na Nota 36.
c) Concentracfes de atividades empresariais

As aquisi¢cbes de subsidiarias, entidades conjuntamente controladas e de negdécios sao registadas
utilizando o método da compra. O correspondente custo da concentracdo é determinado como o
agregado, na data da aquisi¢éo, de: (a) justo valor dos ativos entregues ou a entregar; (b) justo valor
de responsabilidades incorridas ou assumidas; (c) justo valor de instrumentos de capital préprio
emitidos pelo Grupo em troca da obtencdo de controlo sobre a subsidiaria; e (d) gastos diretamente
atribuiveis & aquisicao.

Os ativos, passivos e responsabilidades contingentes da subsidiaria, entidade conjuntamente
controlada ou negécio adquirido que satisfazem as condi¢des de reconhecimento definidas na NCRF
14 sdo reconhecidos ao seu justo valor na data da aquisicdo. O excesso do custo da concentragao
relativamente ao justo valor da participacdo da Empresa nos ativos liquidos adquiridos, quando
relacionados com parques edlicos, centrais hidroelétricas ou parques fotovoltaicos s&o tratados como
um ativo intangivel e amortizados de acordo com o periodo de vida Util daqueles ativos. Se o custo de
aquisicdo for inferior ao justo valor dos ativos liquidos da subsidiaria adquirida, a diferenca é
reconhecida diretamente na demonstragéo dos resultados consolidadas.

Na eventualidade da contabilizacéo inicial de uma aquisi¢cdo ndo estar concluida no final do periodo
de relato em que a mesma ocorreu, 0 Grupo relata montantes provisérios para 0s itens cuja
contabilizagdo ndo esta concluida. Tais montantes provisorios séo passiveis de ajustamento durante
um prazo de 12 meses a contar da data da aquisicao.

03.3. PARTICIPACOES FINANCEIRAS EM SUBSIDIARIAS

A participacao financeira na GENERG International é apresentada nestas demonstragfes financeiras
como “Participagdes financeiras em subsidiarias”.

As participacdes em subsidiarias sdo registadas pelo método da equivaléncia patrimonial. De acordo
com o método da equivaléncia patrimonial, as participacdes financeiras séo registadas inicialmente
pelo seu custo de aquisigdo e posteriormente ajustadas em fungdo das alteragfes verificadas, apds a
aquisicdo, na quota-parte da Empresa nos ativos liquidos das correspondentes entidades. Os
resultados do Grupo incluem a parte que lhe corresponde nos resultados dessas entidades.

E feita uma avaliagdo dos investimentos financeiros quando existem indicios de que o ativo possa
estar em imparidade, sendo registadas como gastos na demonstragéo dos resultados, as perdas por
imparidade que se demonstre existir.

Quando a proporgdo do Grupo nos prejuizos acumulados da subsidiaria, entidade conjuntamente
controlada ou associada excede o valor pelo qual o investimento se encontra registado, o investimento
é relatado por valor nulo, exceto quando o Grupo tenha assumido compromissos de cobertura de
prejuizos da associada, casos em que as perdas adicionais determinam o reconhecimento de um
passivo. Se posteriormente a associada relatar lucros, o Grupo retoma o reconhecimento da sua quota-
parte nesses lucros somente apés a sua parte nos lucros igualar a parte das perdas néo reconhecidas.
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Os ganhos nao realizados em transagdes, com subsidiarias empresas conjuntamente controladas e
associadas, sdo eliminados proporcionalmente ao interesse do Grupo nas mesmas, por contrapartida
da correspondente rubrica do investimento. As perdas ndo realizadas sao similarmente eliminadas,
mas somente até ao ponto em que a perda néo resulte de uma situagcdo em que o ativo transferido
esteja em imparidade.

Os dividendos recebidos das subsidiarias ap6s a data de aquisicdo sdo deduzidos ao valor da
participagédo financeira.

03.4. GOODWILL

O excesso do custo de aquisi¢do de participac@es registadas pelo método da equivaléncia patrimonial
face ao justo valor de ativos e passivos identificaveis de cada entidade adquirida na data de aquisi¢édo
€ reconhecido como goodwill, sendo este apresentado numa linha separada do balanco. Este Goodwiill
€ amortizado de acordo com a vida Util de cada centro electroprodutor detido pelas subsidiarias sobre
as quais foi gerado o respetivo Goodwill no momento da sua aquisigéo.

Em cada data de relato é efetuada uma revisdo das quantias escrituradas dos investimentos da
Empresa com vista a determinar se existe algum indicador de que 0s mesmos possam estar em
imparidade e se os mesmos devem ser sujeitos a teste de imparidade.

03.5. ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Os ativos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisigdo acrescidos dos gastos de
desmantelamento para fazer face a despesas a incorrer na reposi¢ao pelo Grupo para as condi¢cdes
de utilizagdo iniciais dos locais utilizados, deduzido das depreciag6es acumuladas e eventuais perdas
por imparidade.

O custo de aquisic¢ao inclui o pre¢o de compra, quaisquer custos diretamente atribuidos as atividades
necessarias para colocar os ativos na localizacéo e condi¢cdes necessarias para operarem da forma
pretendida deduzidas de amortiza¢gdes acumuladas e eventuais perdas de imparidade acumuladas.
Os gastos de financiamento incorridos com empréstimos obtidos para a construcdo de ativos fixos
tangiveis sdo reconhecidos como parte do custo da constru¢éo do ativo.

As amortizagdes sao calculadas, apés o momento em que o bem se encontra em condi¢bes de ser
utilizado, de acordo com o método das quotas constantes, em conformidade com o periodo de vida
Gtil estimado para cada grupo de bens.

As taxas de amortizagao utilizadas correspondem aos seguintes periodos de vida Util estimados:

Anos
Edificios e outras construcdes 30 anos
Equipamento basico 16 a 20 anos
Equipamento de transporte 4 anos
Ferramentas 3 a6 anos
Equipamento administrativo 3a8anos
Outros ativos tangiveis 3a8anos

As vidas Uteis e método de amortizagdo dos varios bens sao revistos anualmente. O efeito de alguma
alteracéo a estas estimativas é reconhecido prospectivamente na demonstragao dos resultados.

As despesas de manutencao e reparacao (dispéndios subsequentes), que ndo sdo suscetiveis de
gerar beneficios econémicos futuros adicionais, séo registadas como gastos no periodo em que séo
incorridas.

Sempre que existam indicios de perda de valor dos ativos fixos tangiveis, sdo efetuados testes de
imparidade, de forma a estimar o valor recuperavel do ativo ou da unidade geradora de caixa a que
respeita e, quando necessario, sdo reconhecidas perdas por imparidade. O valor recuperavel é
determinado como o mais elevado entre o preco de venda liquido de encargos com a venda e o valor
de uso do ativo, sendo este Ultimo calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa futuros
estimados, decorrentes do uso continuado e da alienacao do ativo no fim da sua vida util.

O ganho (ou a perda) resultante da alienacéo ou abate de um ativo fixo tangivel é determinado como
a diferenca entre o justo valor do montante recebido na transagéo ou a receber e a quantia liquida de
amortizagdes acumuladas, escriturada do ativo e é reconhecido em resultados no periodo em que
ocorre o abate ou a alienagdo como “Outros rendimentos” ou “Outros gastos”.
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03.6. LOCACOES

As locacBes sdo classificadas como financeiras sempre que o0s seus termos transferem
substancialmente todos os riscos e beneficios associados a propriedade do bem para o locatario. As
restantes locacdes sdo classificadas como operacionais. A classificacdo das locacdes é feita em
funcdo da substancia e ndo da forma do contrato.

Os ativos adquiridos mediante contratos de locagdo financeira, bem como as correspondentes
responsabilidades, séo registados no inicio da loca¢é@o pelo menor de entre o justo valor dos ativos e
o valor presente dos pagamentos minimos da locacdo. Os pagamentos de locagdes financeiras séo
repartidos entre encargos financeiros e redugéo da responsabilidade, de modo a ser obtida uma taxa
de juro constante sobre o saldo pendente da responsabilidade.

Os pagamentos de locac¢des operacionais sdo reconhecidos como gasto numa base linear durante o
periodo da locagéo. Os incentivos recebidos séo registados como uma responsabilidade, sendo o
montante agregado dos mesmos reconhecido como uma redugdo do gasto com a locagéo, igualmente
numa base linear.

As rendas contingentes sao reconhecidas como gasto do periodo em que séo incorridas.

03.7. ATIVOS INTANGIVEIS

Os ativos intangiveis registados no balanco referem-se a direitos de utilizagéo de software, direitos de
concessao resultantes da aplicagao dos principios da IFRIC 12 — Acordos de servigo de concessao as
centrais hidroelétricas e diferengas de compra resultantes das aquisi¢cdes de participagdes em parques
eolicos, fotovoltaicos e centrais hidroelétricas.

Os ativos intangiveis séo registados ao custo, deduzido de depreciacdes e perdas por imparidade
acumuladas. Os ativos intangiveis com vida util definida séo amortizados numa base sistematica a
partir da data em que se encontram disponiveis para uso, durante a vida Util estimada.

Programas de computador

O Grupo GENERG regista na rubrica de “Programas de computador” os gastos incorridos com o
desenvolvimento de aplicagdes informaticas para uso interno bem como a aquisicéo de licengas de
utilizacédo e de upgrade. Estes ativos séo amortizados entre 3 e 5 anos.

Direitos de concesséo

O grupo regista como direitos de concessé@o os montantes investidos em obras e equipamentos que
constituem o estabelecimento do aproveitamento hidrico atribuido.

Atendendo a tipologia da Concesséo e ao seu englobamento legal, o Grupo veio a enquadrar, no
ambito da IFRIC 12 — Acordos de concesséao de servigos (“IFRIC 12”), a sua Concessao atendendo
ao modelo do Ativo Intangivel.

A IFRIC 12 aplica-se a contratos de concessédo de servi¢co publico nos quais o concedente controla
(regula):

e  Os servigos a serem prestados pela concessionaria (mediante a utilizagao da infraestrutura),
a quem e a que preco; e
e Quaisquer interesses residuais sobre a infraestrutura no final do contrato.

Desta forma, e atendendo ao acima descrito a concesséo atribuida ao Grupo, encontra-se abrangida
no ambito da IFRIC 12 pelas seguintes razdes:

e O Grupo possui alvaras emitidos pela Diregédo Geral dos Recursos Naturais (“Concedente”)
e por um periodo pré-definido;

e O CGrupo efetua a prestagdo do servico de construcdo/aquisicdo das infraestruturas
necessarias ao estabelecimento do aproveitamento hidrico, que troca pelo direito de explorar
a producao de eletricidade da central atribuida;

e O concedente controla 0s servigos prestados e as condi¢des em que sdo prestados;

e Os diversos ativos utilizados para a prestagdo de servigos revertem para o concedente no
final do contrato de concesséo.

Atendendo a tipologia da concessao do Grupo, nomeadamente no que respeita ao enquadramento
legal que abrange a sua concesséo, foi entendimento do Grupo que o modelo que melhor se adequa
a sua realidade em concreto € o modelo intangivel.
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Os ativos intangiveis registados no balangco referem-se a direitos de concesséo resultantes da
aplicacéo dos principios da IFRIC 12 — Acordos de servigo de concessao as centrais hidroelétricas.

Estes sé&o inicialmente reconhecidos e mensurados: (i) ao prego de compra, incluindo custos com
direitos intelectuais e os impostos sobre as compras nado reembolsaveis, apos deducéo dos descontos
comerciais e abatimentos; e (ii) qualquer custo diretamente atribuivel a preparacéo do ativo, para o
seu uso pretendido.

O Grupo regista como direitos de concessao os montantes investidos em obras e equipamentos que
constituem o estabelecimento do aproveitamento hidrico atribuido. Tal como previsto na IFRIC 12 —
‘Acordos de servico de concessdo’, o Grupo presta o servico de construgdo/aquisicdo das
infraestruturas necessarias ao estabelecimento do aproveitamento hidrico, que troca pelo direito de
explorar a produgdo de eletricidade da central atribuida. Uma vez que todos os ativos investidos
revertem gratuitamente para o Estado no final do prazo do alvara, nédo existe qualquer valor a receber
a registar.

As amortizacGes sdo calculadas, apés o0 momento em que o bem se encontra em condigdes de ser
utilizado, de acordo com o método da producdo, em conformidade com a producéo estimada para
cada uma das centrais até ao fim da concessao.

Diferencas de compra

Os ativos intangiveis que compreendem, as diferencas de compra entre o valor pago pela aquisicao
da participagdo em parques edlicos, centrais hidroelétricas e parque fotovoltaicos e os
correspondentes capitais proprios com vidas Uteis definidas, séo registadas ao custo deduzidos de
amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas. As amortizag6es sdo reconhecidas numa base
linear durante a vida Uutil estimada dos ativos intangiveis, a qual foi determinada pelo Conselho de
Administracdo como sendo idéntica a vida Gtil dos principais ativos afetos aos parques edlicos, centrais
hidroelétricas e parques fotovoltaicos adquiridos (normalmente entre 16 e 30 anos) por serem estes
os geradores das receitas das subsidiarias.

Os ativos intangiveis com vida util definida sdo amortizados numa base sistematica a partir da data
em que se encontram disponiveis para uso, durante a vida Util estimada.

Anos
Programas de computador 3ab5anos
Direitos de concessao 33 anos
Ramais 5 anos
Diferencas de compra 16 e 30 anos

03.8. IMPARIDADE DE ATIVOS FIXOS TANGIVEIS E INTANGIVEIS

Em cada data de relato é efetuada uma revisao das quantias escrituradas dos ativos fixos tangiveis e
intangiveis do Grupo com vista a determinar se existe algum indicador de que os mesmos possam
estar em imparidade. Se existir algum indicador, € estimada a quantia recuperavel dos respetivos
ativos (ou da unidade geradora de caixa) a fim de determinar a extenséo da perda por imparidade (se
for o caso).

A quantia recuperavel do ativo (ou da unidade geradora de caixa) consiste no maior de entre: (i) o justo
valor deduzido de custos para vender; e (ii) o valor de uso. Na determinag&o do valor de uso, os fluxos
de caixa futuros estimados sao descontados usando uma taxa de desconto que reflita as expectativas
do mercado quanto ao valor temporal do dinheiro e quanto aos riscos especificos do ativo (ou da
unidade geradora de caixa) relativamente aos quais as estimativas de fluxos de caixa futuros nédo
tenham sido ajustadas.

Sempre que a quantia escriturada do ativo (ou da unidade geradora de caixa) for superior a sua quantia
recuperavel, é reconhecida uma perda por imparidade. A perda por imparidade é registada de imediato
na demonstragao dos resultados na rubrica de “Perdas por imparidade”, salvo se tal perda compensar
um excedente de revalorizacéo registado no capital proprio. Neste Ultimo caso, tal perda sera tratada
como um decréscimo daqguela revalorizagao.

A reversdo de perdas por imparidade reconhecidas em exercicios anteriores é registada quando
existem evidéncias de que as perdas por imparidade reconhecidas anteriormente ja ndo existem ou
diminuiram. A reversao das perdas por imparidade é reconhecida na demonstragdo dos resultados na
rubrica de “Reversdes de perdas por imparidade”. A reversado da perda por imparidade é efetuada até
ao limite da quantia que estaria reconhecida (liquida de amortizages) caso a perda por imparidade
anterior ndo tivesse sido registada.
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03.9. PARTICIPACOES FINANCEIRAS — OUTROS METODOS

O Grupo GENERG detém uma participagdo onde é minoritaria e ndo detém qualquer controlo ou
influéncia significativa. Esta participacdo é mensurada pelo método do custo, tendo um tratamento
contabilistico semelhante ao dos restantes ativos financeiros do Grupo (Nota 3.10).

03.10. ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

Os ativos e os passivos financeiros sao reconhecidos no balan¢o quando o Grupo se torna parte das
correspondentes disposi¢cdes contratuais, sendo utilizado para o efeito o previsto na NCRF 27 —
Instrumentos financeiros.

Os ativos e 0s passivos financeiros sdo assim mensurados de acordo com os seguintes critérios: (i)
ao custo ou custo amortizado; e (ii) ao justo valor com as alteragdes reconhecidas na demonstragao
dos resultados.

(i) Ao custo ou custo amortizado

S&o mensurados “ao custo ou custo amortizado” os ativos e 0s passivos financeiros que apresentem
as seguintes caracteristicas:

e  Sejam a vista ou tenham uma maturidade definida;
e  Tenham associado um retorno fixo ou determinavel; e

e  N&o sejam um instrumento financeiro derivado ou n&o incorporem um instrumento financeiro
derivado.

O custo amortizado é determinado através do método do juro efetivo.
Nesta categoria, incluem-se, consequentemente, os seguintes ativos e passivos financeiros:
a) Clientes e outros créditos areceber

Os saldos de clientes e de outros créditos a receber séo registados ao custo amortizado deduzido de
eventuais perdas por imparidade. Usualmente, o custo amortizado destes ativos financeiros néo difere
do seu valor nominal.

b) Outros ativos financeiros

Os saldos da rubrica de outros ativos financeiros séo registados ao custo amortizado. Usualmente, o
custo amortizado destes ativos financeiros néo difere do seu valor nominal.

c) Caixae depo6sitos bancarios

Os montantes incluidos na rubrica de “Caixa e depositos bancarios” correspondem aos valores de
caixa, depositos bancérios e depdsitos a prazo e outras aplicagfes de tesouraria venciveis a menos
de doze meses.

Estes ativos sdo mensurados ao custo amortizado. Em regra, o custo amortizado destes ativos
financeiros ndo difere do seu valor nominal.

d) Fornecedores e outras dividas a pagar

Os saldos de fornecedores e de outras dividas a pagar sao registados ao custo amortizado. Em regra,
0 custo amortizado destes passivos financeiros ndo difere do seu valor nominal.

e) Financiamentos obtidos
Os financiamentos obtidos séo registados no passivo ao custo amortizado.

Eventuais despesas incorridas com a obtencdo desses financiamentos, os encargos com juros e
despesas similares, sdo reconhecidas pelo método do juro efetivo em resultados do exercicio ao longo
do periodo de vida desses financiamentos. As referidas despesas incorridas, enquanto ndo estiverem
reconhecidas, sdo apresentadas a deduzir a rubrica de” Financiamentos obtidos”.

(if) Ao justo valor com as alteragdes reconhecidas na demonstracdo dos resultados

Todos os ativos e passivos financeiros ndo incluidos na categoria “ao custo ou custo amortizado” sdo
incluidos na categoria “ao justo valor com as alteragdes reconhecidas na demonstragédo dos
resultados”.
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Imparidade de ativos financeiros

Os ativos financeiros incluidos na categoria “ao custo ou custo amortizado” sdo sujeitos a testes de
imparidade em cada data de relato. Tais ativos financeiros encontram-se em imparidade quando existe
uma evidéncia objetiva de que, em resultado de um ou mais acontecimentos ocorridos ap6s o seu
reconhecimento inicial, os seus fluxos de caixa futuros estimados séo afetados.

Para os ativos financeiros mensurados ao custo amortizado, a perda por imparidade a reconhecer
corresponde a diferenca entre a quantia escriturada do ativo e o valor presente na data de relato dos
novos fluxos de caixa futuros estimados descontados a respetiva taxa de juro efetiva original.

Para os ativos financeiros mensurados ao custo, a perda por imparidade a reconhecer corresponde &
diferenga entre a quantia escriturada do ativo e a melhor estimativa do justo valor do ativo na data de
relato.

As perdas por imparidade sao registadas em resultados na rubrica “Perdas por imparidade” no periodo
em que sao determinadas.

Subsequentemente, se 0o montante da perda por imparidade diminui e tal diminuicdo pode ser
objetivamente relacionada com um acontecimento que teve lugar ap6s o reconhecimento da perda,
esta deve ser revertida por resultados. A reversédo deve ser efetuada até ao limite da quantia que
estaria reconhecida (custo amortizado) caso a perda néo tivesse sido inicialmente registada. A
reversao de perdas por imparidade é registada em resultados na rubrica “Reversdes de perdas por
imparidade”.

Desreconhecimento de ativos e passivos financeiros

O Grupo desreconhece ativos financeiros apenas quando os direitos contratuais aos seus fluxos de
caixa expiram por cobranga, ou quando transfere para outra entidade o controlo desses ativos
financeiros e todos os riscos e beneficios significativos associados a posse dos mesmos.

O Grupo desreconhece passivos financeiros apenas quando a correspondente obrigacdo seja
liguidada, cancelada ou expire.

03.11. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS E CONTABILIDADE DE
COBERTURA

No ambito da sua politica de gestao de riscos financeiros, nomeadamente do risco de flutuacéo de
taxa de juro, o Grupo contrata swaps de taxa de juro (“Interest Rate Swap”) como forma de garantir a
cobertura dos seus fluxos de caixa. Ndo séo utilizados instrumentos financeiros derivados com o
objetivo de negociagéo (especulagio).

Os instrumentos financeiros derivados sao registados inicialmente pelo seu justo valor na data em que
sd@o contratados e subsequentemente reavaliados ao seu justo valor, em cada data de relato. As
alteragOes de justo valor destes instrumentos sao reconhecidas de imediato em resultados, salvo se
tais instrumentos forem designados como instrumentos de cobertura. Quando forem designados como
instrumento de cobertura, as altera¢des no seu justo valor sdo registadas por contrapartida da rubrica
de “Outras reservas” no capital préprio, sendo transferidas para resultados quando a posic¢éao coberta
afetar resultados.

Um instrumento financeiro derivado com um justo valor positivo é reconhecido como um ativo
financeiro na rubrica “Outros ativos financeiros”. Um instrumento financeiro derivado com um justo
valor negativo é reconhecido como um passivo financeiro na rubrica “Outros passivos financeiros”.

Um instrumento financeiro derivado € apresentado como ndo corrente se a sua maturidade
remanescente for superior a 12 meses e ndo for expectavel a sua realizac¢éo ou liquidagio no prazo

de 12 meses.
Os critérios para a aplicagao das regras de contabilidade de cobertura séo os seguintes:
- Adequada documentagao da operagéo de cobertura,;

- O risco a cobrir € um dos riscos descritos na NCRF 27 — Instrumentos Financeiros, que no caso do
Grupo € o risco de taxa de juro;

- E esperado que as alteragdes no justo valor ou fluxos de caixa do item coberto, atribuiveis ao risco a
cobrir, sejam praticamente compensadas pelas altera¢des no justo valor do instrumento de cobertura.

No inicio da operagdo da cobertura, o0 Grupo documenta a relagéo entre o instrumento de cobertura e

o item coberto, 0s seus objetivos e estratégia de gestdo do risco e a sua avaliacdo da eficacia do
instrumento de cobertura a compensar variagdes nos justos valores e fluxos de caixa do item coberto.
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03.12. ENCARGOS FINANCEIROS COM FINANCIAMENTOS

Os encargos financeiros com financiamentos sdo reconhecidos como gastos a medida que sdo
incorridos, de acordo com o principio da especializacéo de exercicios.

Os encargos financeiros de financiamentos obtidos diretamente relacionados com a aquisi¢do ou
construcdo de ativos fixos tangiveis e intangiveis séo capitalizados, fazendo parte do custo do ativo.
A capitalizagdo destes encargos comega apés o inicio da preparacao das atividades de construgcéo ou
desenvolvimento do ativo e é interrompida apds o inicio de utilizagdo ou final de producédo ou
constru¢do do ativo, ou quando o projeto em causa se encontra suspenso. Quaisquer ganhos
financeiros gerados por financiamentos obtidos antecipadamente e correspondentes a um
investimento especifico, séo deduzidos aos gastos financeiros elegiveis para capitalizacao.

03.13. PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

As provisfes séo reconhecidas, quando e somente quando, o Grupo tem uma obriga¢éo presente
(legal ou implicita) resultante de um evento passado e seja provavel que para a resolucdo dessa
obrigagdo ocorra uma saida de recursos e o montante da obrigacdo possa ser razoavelmente
estimado. O montante das provisdes registadas consiste na melhor estimativa, na data de reporte, dos
recursos necessarios para liquidar essas obrigacdes.

O Grupo constitui uma provisao, no inicio de cada projeto, para fazer face aos gastos a incorrer na
reposicéo dos locais utilizados pelo Grupo, para as condigdes iniciais de utilizacdo. Esta provisao é
registada, no momento da sua constituicao inicial, por contrapartida da rubrica de “Ativos fixos
tangiveis”. As provisdes sao revistas na data de cada relato e sao ajustadas de modo a refletir o valor
presente da melhor estimativa a essa data. Anualmente, 0 montante da provisao € atualizado, pelo
efeito da passagem temporal e pela inflagdo, sendo o montante correspondente reconhecido por
contrapartida da demonstragao dos resultados.

Os passivos contingentes ndo séo reconhecidos nas demonstragdes financeiras consolidadas, sendo
0s mesmos divulgados no anexo, a menos que a possibilidade de uma saida de fundos afetando
beneficios econdmicos futuros seja remota, caso em que ndo sao objeto de divulgacéo.

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras consolidadas, mas
divulgados no anexo quando é provavel a existéncia de um beneficio econémico futuro.

03.14. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO
O imposto sobre o rendimento do exercicio inclui 0 imposto corrente e o imposto diferido.

O imposto sobre o rendimento do exercicio é calculado com base nos resultados tributaveis (os quais
diferem dos resultados contabilisticos) das empresas incluidas na consolidacdo de acordo com as
regras fiscais em vigor no local da sede de cada empresa do grupo.

Os impostos diferidos referem-se a diferencas temporarias entre os montantes dos ativos e dos
passivos para efeitos de reporte contabilistico e 0s respetivos montantes para efeitos de tributacéo,
bem como os resultantes de beneficios fiscais obtidos e de diferencas temporarias entre o resultado
fiscal e contabilistico.

Os ativos e passivos por impostos diferidos séo calculados e anualmente avaliados utilizando as taxas
de tributagdo que se espera estarem em vigor a data da reversdo das diferencas temporarias, com
base nas taxas de tributacéo (e legislacéo fiscal) que esteja formal ou substancialmente emitida a data
do balanco.

Os passivos por impostos diferidos séo reconhecidos para todas as diferencas temporarias tributaveis,
caso existam, e os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos unicamente quando existem
expectativas razoaveis de lucros fiscais futuros suficientes para a sua utilizagéo, ou nas situacdes em
gue existam diferencas temporérias tributaveis que compensem as diferencas temporarias dedutiveis
no periodo da sua reversdo. No final de cada exercicio é efetuada uma revisdo desses impostos
diferidos, sendo os mesmos reduzidos sempre que deixe de ser provavel a sua utilizagéo futura.

Os impostos diferidos séo registados como gasto ou rendimento do exercicio, exceto se resultarem de
itens registados diretamente em capital proprio, situagcdo em que o imposto diferido é também registado
na mesma rubrica.
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03.15. SUBSIDIOS E APOIOS DO GOVERNO

O Grupo reconhece os subsidios do Estado, da Unido Europeia ou organismos semelhantes pelo seu
justo valor quando existe uma certeza razoavel de que o Grupo irAd cumprir com as condi¢des de
atribuicdo dos mesmos e de que 0s mesmos irdo ser recebidos.

Os subsidios do Governo ndo reembolséveis associados a aquisicdo ou producdo de ativos nédo
correntes sao reconhecidos inicialmente na rubrica de capital préprio “Outras variagbes no capital
proprio”, sendo subsequentemente imputados numa base sistematica como rendimentos do exercicio
durante as vidas Uteis dos ativos com os quais se relacionam.

Outros subsidios do Governo séo, de uma forma geral, reconhecidos como rendimentos de uma forma
sistematica durante os periodos necessarios para os balancear com 0s gastos que é suposto
compensarem. Subsidios do Governo que tém por finalidade compensar perdas ja incorridas ou que
ndo tém custos futuros associados sao reconhecidos como rendimentos do periodo em que se tornam
recebiveis.

03.16. REDITO

Os rendimentos do Grupo decorrem da venda de energia edlica, hidrica, solar e outros servigos. O
rédito € reconhecido liquido de quaisquer impostos, descontos comerciais e descontos financeiros
atribuidos, sendo que os rendimentos sdo reconhecidos no exercicio a que respeitam de acordo com
o principio da especializacédo de exercicios.

O rédito proveniente da venda de bens é reconhecido quando todas as seguintes condi¢Bes sao
satisfeitas:

e  Os riscos e vantagens significativos associados a propriedade dos bens foram transferidos
para o comprador;

e O Grupo ndo mantém qualquer controlo sobre os bens vendidos;

e O montante do rédito pode ser mensurado com fiabilidade;

e E provavel que beneficios econémicos futuros associados a transac&o fluam para o Grupo.
Centrais hidroelétricas

O rédito corresponde ao valor dos servigos de producao de eletricidade prestados ao sistema elétrico
dos paises onde as empresas do grupo operam e faturados a empresa distribuidora, conforme o
“Contrato de compra de energia elétrica” assinado e de acordo com os pregos estabelecidos em
legislagdo propria. O rédito é registado liquido de quaisquer impostos. O rédito € reconhecido
mensalmente com base na energia medida em contador no ponto de interligacdo da central com a
rede de distribuicdo de eletricidade.

Relativamente aos servigos de construgdo/expansao/requalificacéo prestados no ambito da atribuicéo
do alvaréa para a central hidroelétrica, o rédito é reconhecido a medida que o investimento é efetuado
por contrapartida de ativos intangiveis.

O rédito dos servigos de construcéo resulta do estudo de viabilidade e financeiro acordado entre as
empresas detentoras de centrais hidroelétricas e a entidade concedente do alvard, relativamente aos
investimentos a efetuar no estabelecimento do aproveitamento hidrico (a central).

Ativos edlicos e solares

O rédito corresponde ao valor dos servigos de producao de eletricidade prestados ao sistema elétrico
dos paises onde as empresas do grupo operam e faturados a empresa distribuidora, conforme o
“Contrato de compra de energia elétrica” assinado e de acordo com os pregos estabelecidos em
legislagdo propria. O rédito é registado liquido de quaisquer impostos. O rédito é reconhecido
mensalmente com base na energia medida em contador no ponto de interligagdo do parque com a
rede de distribui¢céo de eletricidade.

Outros servigos

Os outros servigos prestados sdo reconhecidos como rédito de acordo com o método da percentagem
de acabamento.

Estes servi¢os sao prestados tanto em territério nacional como nos paises onde o Grupo opera.

O rédito de juros é reconhecido utilizando o método do juro efetivo, desde que seja provavel que
beneficios econdmicos fluam para o Grupo e 0 seu montante possa ser mensurado com fiabilidade.
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03.17. MATERIAS AMBIENTAIS

Serdo reconhecidas provisGes para matérias ambientais sempre que o Grupo tenha uma obrigagao
legal ou construtiva, como resultado de acontecimentos passados, relativamente a qual seja provavel
gue uma saida de recursos se torne necessdria para a liquidar, e possa ser efetuada uma estimativa
fiavel do montante dessa obrigacéao.

Em relacdo aos encargos de caracter ambiental, o Grupo podera incorrer, no ambito do
desenvolvimento da sua atividade, em diversos encargos de caracter ambiental, os quais, dependendo
das suas caracteristicas, estdo a ser capitalizados ou reconhecidos como gasto nos resultados
operacionais do periodo.

Os dispéndios de caracter ambiental incorridos para preservar recursos ou para evitar ou reduzir danos
futuros, e que se considera que permitem prolongar a vida ou aumentar a capacidade ou melhorar a
seguranca ou eficiéncia de outros ativos detidos pelo Grupo, sdo capitalizados.

03.18. PRINCIPAIS ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS APRESENTADOS

Na preparagdo das demonstragdes financeiras consolidadas anexas foram efetuados juizos de valor
e utilizadas estimativas e diversos pressupostos que afetam as quantias relatadas de ativos e passivos,
assim como as quantias relatadas de rendimentos e gastos do exercicio.

As estimativas e os pressupostos subjacentes foram determinados por referéncia a data de relato com
base no melhor conhecimento existente a data de aprovacdo das demonstragdes financeiras
consolidadas dos eventos e transa¢Bes em curso, assim como na experiéncia de eventos passados
elou correntes. Contudo, poderdo ocorrer situagdes em periodos subsequentes que, ndo sendo
previsiveis a data de aprovagéo das demonstragdes financeiras consolidadas, ndo foram consideradas
nessas estimativas. As alteragbes as estimativas que ocorram posteriormente a data das
demonstragdes financeiras consolidadas serdo corrigidas de forma prospetiva. Por este motivo e dado
0 grau de incerteza associado, os resultados reais das transa¢cdes em questdo poderdo diferir das
correspondentes estimativas.

Os principais juizos de valor e estimativas efetuadas na preparagdo das demonstracdes financeiras
consolidadas anexas foram os seguintes:

03.16.1. ProvisGes

O Grupo analisa de forma periédica eventuais obrigagdes que resultem de eventos passados e que
devam ser objeto de reconhecimento ou divulgagao.

A subjetividade inerente a determinagao da probabilidade e montante de recursos internos necessarios
para o pagamento das obrigacdes podera conduzir a ajustamentos significativos, quer por variagao
dos pressupostos utilizados, quer por outros acontecimentos ndo controlados pelo Grupo.

03.16.2. Ativos tangiveis e intangiveis — vidas Uteis

A determinagéo das vidas Uteis dos ativos, bem como 0 método de depreciacéo a aplicar é essencial
para determinar o montante das depreciagfes a reconhecer na demonstragdo dos resultados de cada
periodo.

Estes dois parametros séo definidos de acordo com o melhor julgamento da Administracdo para os
ativos e negocio do Grupo, considerando também as préaticas adotadas por empresas do setor ao nivel
nacional e internacional.

03.16.3. Ativos tangiveis e intangiveis — Provisdo de desmantelamento

O Grupo reconhece no seu balango uma estimativa do valor a desembolsar aquando do
desmantelamento e remocado dos equipamentos de producdo. Também a vida Util associada ao
parque, que determina a cadéncia de reconhecimento desta provisdo nos resultados do Grupo tem
por base o julgamento da Administrac@o. Estes dois pardmetros séo definidos de acordo com o melhor
julgamento da Administracdo, considerando também as praticas adotadas por empresas do setor ao
nivel nacional e internacional. Esta provisédo destina-se ao desmantelamento do parque no final da sua
vida util, sendo que a mesma incorpora uma parte de componente ambiental (reposicéo de terrenos
para as suas condigdes iniciais). O Grupo utilizou o seu melhor conhecimento do negécio, bem como
o seu conhecimento das melhores praticas do mercado, de forma a estimar os gastos que devera vir
a incorrer no final do periodo de exploragdo. Esta proviséo foi reconhecida nas demonstrages
consolidadas do Grupo pelo valor presente do desmantelamento constituindo-se por incremento do
ativo, sendo reconhecida anualmente a respetiva depreciagao.
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03.16.4. Imparidade

A determinacdo de uma eventual perda por imparidade pode ser despoletada pela ocorréncia de
diversos eventos, muitos dos quais fora da esfera de influéncia do Grupo.

A identificacdo dos indicadores de imparidade, a estimativa de fluxos de caixa futuros e a determinagao
do justo valor de ativos implicam um elevado grau de julgamento por parte da Administracdo no que
respeita a identificagcdo e avaliacdo dos diferentes indicadores de imparidade, fluxos de caixa
esperados, taxas de desconto aplicaveis, vidas Uteis e valores residuais.

03.16.5. Valorizagdo do Interest Rate Swap de cobertura

O Grupo valoriza os “Interest Rate Swap” que contratou para cobertura do risco associado aos cash
flows do financiamento ao seu justo valor, através do método do “marked-to-market”. A aplicacéo do
mesmo implica a utilizagdo de taxas futuras estimadas. E entendimento do Conselho de Administragéo
gue as taxas utilizadas a data de balango sé@o as que se apresentam mais fidedignas e comummente
aceites pelos mercados.

03.19. ESPECIALIZACAO DO EXERCICIO

O Grupo regista os seus rendimentos e gastos de acordo com o principio da especializacdo de
exercicios, pelo qual os rendimentos e gastos sdo reconhecidos & medida que sdo gerados,
independentemente do momento do respetivo recebimento ou pagamento. As diferengas entre os
montantes recebidos e pagos e os correspondentes rendimentos e gastos gerados sao registadas
como ativos ou passivos.

03.20. ACONTECIMENTOS SUBSEQUENTES

Os acontecimentos apés a data do balango que proporcionam informagéo adicional sobre condigdes
que existiam a data do balango (“adjusting events”) séo refletidos nas demonstracdes financeiras
consolidadas. Os eventos apos a data do balango que proporcionam informacédo sobre condi¢cdes
ocorridas apés a data do balanco (“non adjusting events”) sdo divulgados nas demonstragfes
financeiras consolidadas, se forem considerados materiais.

4. EFEITO DAS ALTERACOES DE PERIMETRO

Em 25 de julho de 2019 o Grupo vendeu a Total Solar 100% das acdes e créditos que detinha sobre
a subsidiaria Power & Sol — Energias Renovaveis, S.A. pelo montante total de 367.394 euros as agdes
da subsidiaria. Desta operagéo resultou uma mais-valia de 328.564 euros (Nota 9), a qual resulta da
(i) diferenca entre o pre¢o de venda das a¢des (367.394 euros) e o valor contabilistico da participagao
financeira a data da transagéo (38.830 euros).

Os principais efeitos destas operacdes nas desmonstragdes financeiras consolidadas em 2019 foram
0s seguintes:

Power & Sol -
Energias
Renovaveis, S.A.

Ativos fixos tangiveis (Nota 6) (188.389)
Valor bruto (188.389)
Depreciacdes -

Ativos intangiveis (Nota 8) (799.172)
Valor bruto (799.172)
Depreciagdes -

Ativos por impostos diferidos (Nota 11) (295)

Financiamentos bancérios 1.089.835

Caixa e depositos bancarios (125.230)

QOutros ativos e passivos (15.579)

Capital proprio data da alienagéo 38.830
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1de janeiro de 2019

Custo de aquisi¢éo
Deprecia¢des acumuladas

Valor liquido
31 de dezembro de 2019
Adicoes

Redugoes - alteragdes no perimetro de consolidagao (Nota 4)

Depreciagéo - exercicio (Nota 29)

Valor liquido
31de dezembro de 2019

Custo de aquisi¢éo
Deprecia¢des acumuladas

Valor liquido
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5. CAIXA E SEUS EQUIVALENTES

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes inclui numerario,
depo6sitos bancarios imediatamente mobilizaveis e aplicagbes de tesouraria no mercado monetario,
liquidos de descobertos bancérios e de outros financiamentos de curto prazo equivalentes.

05.1. DESAGREGAGAO DOS VALORES INSCRITOS NA RUBRICA DE CAIXA E
DEPOSITOS BANCARIOS

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o saldo da rubrica de “Caixa e depdsitos bancarios” é detalhado
conforme se segue:

2019 2018
Depésitos Bancarios
- Dep6sitos a ordem 54 076 800 37 681 823
- Depésitos a prazo 4128 536 4128 536
Depoésitos disponiveis parauso 58 205 336 41 810 359
Caixa e equivalentes de caixa 58 205 336 41 810 359

O montante de “Dep6sitos disponiveis para uso” respeita a depdsitos bancérios, efetuados por curto
prazo, os quais sdo imediatamente convertiveis em dinheiro e encontram-se sujeitos a um risco
insignificante de alterag6es de valor.

A Empresa é ainda titular de depdsitos bancérios de utilizagao restrita, detalhados na Nota 10

6. ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o movimento ocorrido na rubrica de
ativos fixos tangiveis, bem como nas respetivas amortizagbes acumuladas e perdas por imparidade
acumuladas, foi o seguinte:

Movimentos nos ativos fixos tangiveis em 2019

Edificios e

Equipamento Equipamento Outros ativos Equipamento Investimento
Terrenos outras i N oo s . Total
_ basico transporte fixos tangiveis  administrativo em curso
construgdes
326 123 43 487 828 484 732 229 2699 351 898 815 024 772 639 530 488 440
(17 223 649) (341 652 480) (2.699) (314 264) (755 594) - (359 948 686)
326 123 26 264 179 143 079 749 37 634 59 430 772 639 170539 757
73 108 8661 816 058 897 827
- - - - - (188 389) (188 389)
(1 452 430) (29 180 609) (11 709) (37 847) - (30 682 595)
399 231 24 811 749 113 899 140 25 925 30 244 1400 308 140 566 600
399 231 43 487 828 484 732 229 2699 351 898 823 685 1400 308 531197 878
(18 676 079) (370 833 089) (325 973) (793 441) - (390 631 281)

399 231

24 811 749

113 899 140

(2 699)

25 925

30 244

1400 308

140 566 600

As adigdes da rubrica “Terrenos” referem-se sobretudo a subsidiaria Sol do Sorraia, a qual durante o
exercicio de 2019 adquiriu um terreno para o projeto Mexeeiro.

O aumento verificado na rubrica “Investimento em curso” respeita essencialmente, a despesas
incorridas para a obtenca@o de licenca de producéo e respetiva licenca de exploracao relativas ao
projeto da Central Solar do Mexeeiro (714.624 euros). Destacam-se ainda a capitalizagao de juros
incorridos com financiamentos junto da GENERGreen SGPS, SA nas subsidiarias GENERG Ventos
do Caramulo Sobre Equipamento, S.A., GENERG Ventos da Gardunha Sobre Equipamento, S.A. e
GENERG Sol da Beira Baixa — Energias Renovaveis, S.A.

Foram ainda desreconhecidos os montantes relativos a investimentos em curso da Power & Sol —
Energias Renovaveis, SA, alienada durante o exercicio findo a 31 de dezembro de 2019 (Nota 4).

Em 31 de dezembro de 2019, nao existe qualquer indicio de imparidade dos ativos fixos tangiveis do
Grupo.
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Lo 2019

1de Janeiro de 2018
Custo de aquisi¢ao

Perdas por imparidade
Deprecia¢des acumuladas
Valor liquido

31 de Dezembro de 2018
Adicoes

Alienacdes

Transferéncias e abates

Depreciacéo - exercicio (Nota 29)

Depreciagéo - alienagdes
Perdas por imparidade
Valor liquido

31de Dezembro de 2018

Custo de aquisicdo
Depreciagdes acumuladas

Valor liquido
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Movimentos nos ativos fixos tangiveis em 2018

Edificios e

Terrenos outras Equu::ar.nenlo Equipamento Qulros at\'vos Equ!p.amen.lo Investimento Total
- basico transporte fixos tangiveis  administrativo em curso
construgdes
323 623 44 006 221 481 620 885 50174 351 898 815 024 576 025 527 743 850
(264 957) (655 739) - - - - (920 696)
(16 012 669) (321 597 299) (50 174) (301 640) (714 008) - (338 675 790)
323 623 27 728 595 159 367 847 - 50 258 101 016 576 025 188 147 365
13310 000 - 199 114 13509 114
- - - (47 475) - (47 475)
2500 (518 393) (10 198 656) - - - (2500) (10 717 049)
(1 464 297) (29 208 949) - (12 624) (41 586) - (30 727 456)
253317 9 153 768 47 475 - - 9 454 560
264 956 655 739 - 920 695
326 123 26 264 179 143 079 749 - 37 634 59 430 772 639 170 539 757
326 123 43 487 828 484 732 229 2699 351898 815 024 772 639 530 488 440
(17 223 649) (341 652 480) (2 699) (314 264) (755 594) - (359 948 686)
326 123 26 264 179 143 079 749 - 37 634 59 430 772 639 170 539 757

As adicdes da rubrica “Equipamento basico” referem-se sobretudo a subsidiaria Proenga-a-Nova, a
qual durante o exercicio de 2018 procedeu a substituicdo dos seus equipamentos de producdo de
energia edlica, bem como respetiva provisdo de desmantelamento.

O aumento verificado na rubrica de “Investimento em curso — adi¢cdes” refere-se, essencialmente ao
investimento realizado pela subsidiaria Power & Sol na aquisi¢cdo de terrenos para a construgdo do
seu parque solar.

Transferéncias e abates nas rubricas “Edificios e outras construgdes” e “Equipamento basico” referem-
se, essencialmente, aos abates ocorridos na subsidiaria Proenca-a-Nova, como resultado da
substituicdo dos equipamentos de produgdo de energia edlica e respetiva provisdo de
desmantelamento.

Em 2018, a Empresa finalizou o repowering do parque eélico do Vergédo, que consistiu em desmantelar
10 aerogeradores edlicos modelo N62 e montar 5 aerogeradores N117.

Dos ativos fixos tangiveis classificados na rubrica de “Equipamento basico” constam,
essencialmente, os equipamentos de producao de energia elétrica dos aproveitamentos edlicos e
solares fotovoltaicos das empresas do Grupo.

O montante apresentado na rubrica de “Edificios e outras construgdes” resulta das obras realizadas
no quadro da construgdo e entrada em funcionamento dos aproveitamentos energéticos das
empresas de producédo do Grupo.

Na&o se verificou, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e 2018, qualquer reavaliacédo de
ativos fixos tangiveis das empresas do Grupo GENERG.
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7. GOODWILL

ENERGIA NATURAL

O movimento ocorrido na rubrica “Goodwill’, bem como nas respetivas amortiza¢des, durante o

exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, foi como segue:

2019

1de janeiro de 2019

Custo de aquisicao
Deprecia¢des acumuladas

Valor liquido

31de dezembro de 2019
AmortizagBes do exercicio (Nota 29)

Valor liquido

31de dezembro de 2019

Custo de aquisicao
Deprecia¢des acumuladas

Valor liquido

2018

1de janeiro de 2018
Custo de aquisi¢cao
Depreciagdes acumuladas

Valor liquido

31de dezembro de 2018

AmortizacGes do exercicio (Nota 29)
Valor liquido

31de dezembro de 2018

Custo de aquisi¢cao
Deprecia¢gdes acumuladas

Valor liquido

Goodwill

172 393 451

(27 763 839)
144 629 612

(13 881 920)
(13 881 920)

172 393 451

(41 645 759)
130 747 692

172 393 451

(13 881 920)

158 511 531

(13 881 920)

(13 881 920)

172 393 451

(27 763 839)
144 629 612

O “Goodwill” registado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e 2018 diz respeito ao Goodwill
gue foi gerado no momento da fuséo por incorpora¢édo da LUSENERG — Energias Renovaveis, SGPS,
S.A. (Empresa-mée) no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017. Este Goodwill sera amortizado
de acordo com a vida Util de cada centro electroprodutor detido pelas subsidiarias sobre as quais foi

gerado o respetivo Goodwill no momento da sua aquisigao.
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8. ATIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido nos ativos intangiveis, bem como nas respetivas amortiza¢des e perdas por
imparidade acumuladas, durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, foram

Ccomo segue:

Movimentos nos ativos intangiveis em 2019

1de janeiro de 2019

Custo de aquisi¢éo
AmortizagGes acumuladas

Valor liquido

31de dezembro de 2019
Adicoes

Redugdes - alteragdes no perimetro de consolidacédo (Nota 4)
Amortizagéo - exercicio (Nota 29)
Valor liquido

31de dezembro de 2019
Custo de aquisi¢céo
Amortizagdes acumuladas

Valor liquido

Propriedade Estudos e Programas Diferencas de Investimento

industrial projetos computador compra em curso Total
72 888 187 11 828 244 61175 15411 298 16 404 071 116 592 975
(64 582 865) (11 759 041) (61 175) (7 784 234) - (84 187 315)
8 305 322 69 203 - 7 627 064 16 404 071 32 405 660
- - - 3154 644 3154 644
- - - - (799 172) (799 172)
(855 311) (3549) - (701 150) - (1560011)
7 450 011 65 654 - 6 925 914 18 759 543 33201121
72 888 187 11828 244 61175 15411 298 18 759 543 118 948 447
(65 438 176) (11 762 590) (61 175) (8 485 384) - (85 747 325)
7450 011 65 654 - 6 925 914 18 759 543 33201 121
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O valor dos ativos intangiveis refere-se, essencialmente, a: (i) equipamentos de producao de energia
elétrica das centrais hidroelétricas associados a atividade concessionada, que se encontram
registadas ao abrigo da IFRIC 12; (ii) ao gasto suportado com a construgdo dos ramais necessarios
ao fornecimento da energia elétrica produzida e a gastos incorridos com estudos e projetos; e (iii)
diferengas de compra entre o valor pago pela aquisicao de participagdes em parques edlicos, centrais
hidroelétricas e parques fotovoltaicos e o0s correspondentes capitais proprios, com vidas Uteis
definidas.

O montante de 3.024.222 euros registado nas adi¢cdes de “Investimento em curso” inclui: (i) 520.337
euros referentes ao desenvolvimento de novos projetos de aproveitamento solar e edlico; e (i)
2.503.885 euros referente aos pagamentos para o regime remuneratorio, conforme explicado no
paragrafo abaixo.

Foram ainda desreconhecidos os montantes relativos a investimentos em curso da Power & Sol —
Energias Renovaveis, SA (668.750 euros), alienada durante o exercicio findo a 31 de dezembro de
2019.

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 o Grupo aderiu ao regime remuneratorio
referido na Nota Introdutéria, o qual prevé o pagamento de uma quantia anual entre 2013 e 2020
(sendo que o valor em cada exercicio econdmico seré sujeito a atualizacéo). Nesse ambito, no decurso
do exercicio de 2019, o Grupo procedeu ao pagamento de 2.503.885 euros (2.511.159 euros em
2018), tendo 0 mesmo sido reconhecido como um ativo intangivel em curso. Estes montantes serao
transferidos para a rubrica de “Ativos Intangiveis” no momento em que termine o regime remuneratério
da eletricidade previsto no Decreto-Lei n°® 35-A/2005, passando este ativo a ser amortizado por um
periodo de 7 anos. Em 31 de dezembro de 2019 o valor acumulado destes pagamentos ascende a
17.503.755 euros.
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Movimentos nos ativos intangiveis em 2018

1de janeiro de 2018

Custo de aquisicao

Deprecia¢cGes acumuladas

Valor liquido

31de dezembro de 2018
Adicdes

Transferéncias e abates
Amortizacao - exercicio (Nota 29)
Amortizaco- transf., abates e alienagdes
Valor liquido

31de dezembro de 2018
Custo de aquisicao

Deprecia¢cGes acumuladas

Valor liquido

ENERGIA NATURAL

Propriedade Estudos e Programas Diferencas de Investimento

industrial projectos computador compra em curso Total
72.888.187 11.757.267 61.175 15.596.268 13.156.610 113.459.507
(63.661.806) (11.757.267) (61.175) (7.268.054) - (82.748.302)
9.226.381 - - 8.328.214 13.156.610 30.711.206
- 4.850 - - 3.313.588 3.318.438
- 66.127 - (184.970) (66.127) (184.970)
(921.059) (1.774) - (701.150) - (1.623.983)
- - - 184.970 - 184.970
8.305.322 69.203 - 7.627.065 16.404.071 32.405.660
72.888.187 11.828.244 61.175 15.411.298 16.404.071 116.592.975
(64.582.865) (11.759.041) (61.175) (7.784.234) - (84.187.315)
8.305.322 69.203 - 7.627.065 16.404.071 32.405.660

O montante de 3.313.588 euros registado nas adigdes de “Investimento em curso” inclui: (i) 802.429
euros referentes ao desenvolvimento de novos projetos de aproveitamento solar e edlico; e (i)
2.511.159 euros referente aos pagamentos para o regime remuneratorio.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, ndo existe qualquer indicio de imparidade dos ativos intangiveis
do Grupo.

9.

PARTICIPACOES FINANCEIRAS

Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, a rubrica “Participagdes financeiras” detalha-se como segue:

% detida Custo de Ativo Passivo F?r?jpl:iatlu Rendimentos Gastos Resultado liquido
Entidade 31-12-2019 aquisicdo Contabilizagdo 2019 P
Generg International 10% 20.000.000  Equivaléncia patrimonial 1.915.073 83.126.861 63.976.118  19.150.743 1.621.402 (58.266) 1.267.988
Edlica da Boneca 35% 2.174.326 Método do custo 2.174.326 2.932.128 485.845 2.446.284 1.782.781 (509.839) 767.594
4.089.399 86.058.990 64.461.963  21.597.027 3.404.183 (568.105) 2.035.582
. . . Capital . -
% detida Custo de Ativo Passivo Préprio Rendimentos Gastos Resultado liquido
Entidade 31-12-2018 aquisicdo Contabilizacdo 2018 p
Generg International 10% 20.000.000  Equivaléncia patrimonial 1.826.994 82.376.183 64.106.230  18.269.953 - (644.805) (810.786)
Edlica da Boneca 35% 2.174.326 Método do custo 2.174.326 2.921.692 1.059.106 1.862.586 1.623.435 (480.694) 662.864
4.001.320 85.297.875 65.165.336 20.132.539 1.623.435  (1.125.499) (147.922)

No decurso do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e 2018, ndo se verificou qualquer

aquisi¢do de qualquer participacéo financeira pela Empresa.

O movimento registado na participagéo financeira da GENERG International foi o seguinte:

2019 2018
Saldo inicial 1.826.995 2.162.011
Movimentos do exercicio
- Apropriagéo do resultado liquido 126.798 (81.078)
- Alienagdes - -
- Apropriacéo de outros efeitos nos capitais proprios: (38.719) (253.938)
(i) Subsidios (44.781) (45.161)
(ii) Instrumentos de cobertura (4.978) 3.955
(iii)y Impostos diferidos associados aos Subsidios e 9454 7829
Instrumentos de cobertura
(iv) Ajustamentos de conversdo cambial 1.586 (25.108)
(v) Outras variagdes nos capitais proprios - (195.453)
Saldo final 1.915.073 1.826.995
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Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018 a rubrica “Ganhos / perdas imputadas de Subsidiarias e de

Associadas” é decomposta da seguinte forma:

Apropriac do do resultado liquido Generg International
Mais-valia venda Pow er & Sol (Nota 4)
Dividendos Eolica da Boneca

2019 2018
126.798 (81.078)
328.564 -

56.000 70.000
511.363 (11.078)

De acordo com as avaliagGes efetuadas as participadas a 31 de dezembro de 2019 ndo existem

indicios de imparidade.

10. OUTROS ATIVOS FINANCEIROS

Os outros ativos financeiros do Grupo em 31 de dezembro de 2019 e 2018 séo detalhados como

segue:

N&o corrente
Financiamentos concedidos (Nota 36)
Total ndo corrente
Corrente
Financiamentos concedidos (Nota 36)
Aplica¢@es financeiras de uso restrito
Total corrente

Qutros ativos financeiros

2019 2018

60 855 706 61 090 509

60 855 706 61 090 509
3118638 3013 697
9 145 266 8 701 589

12 263 904 11 715 286

73 119 610 72 805 795

O saldo da rubrica “Financiamentos concedidos- ndo corrente” em 31 de dezembro de 2019 e de 2018
respeita ao financiamento concedido a GENERG International, o qual é remunerado a taxas de

mercado.

O saldo da rubrica “Financiamentos concedidos — corrente” em 31 de dezembro de 2019 e de 2018

refere-se aos juros acrescidos do empréstimo concedido & GENERG International.

Os valores apresentados na rubrica “Aplicagbes financeiras de uso restrito — corrente” respeitam,
essencialmente, a aplicagdes financeiras de prazo definido que se encontram restringidas para uso,
podendo o mesmo ser exercido no cumprimento de condigfes contratualmente definidas com as

entidades em que aqueles se encontram depositados.
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11. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

O imposto sobre o rendimento em 31 de dezembro de 2019 e 2018 é detalhado conforme se segue:

Total
2019 2018
Imposto corrente 14.742.757 13.264.551
Imposto diferido (190.874) 99.161

14.551.882 13.363.711

A reconciliacdo numérica entre o gasto de imposto e o produto tributavel pela taxa de imposto é como
segue:

Total
2019 2018
Resultado consolidado antes de imposto 43 655 171 41 674 242
Gastos ndo dedutiveis/Rendimentos ndo tributaveis 10 799 929 16 083 420
Rendimento tributavel 54 455 100 57 757 662
Taxa de imposto - IRC normal 21,5% 20,2%
11 692 109 11 656 940
Derrama estadual 2451075 1463 021
Gastos / rendimentos néo aceites fiscalmente:
CESE 318 984 -
Diferenca entre amortizagao fiscal e contabilistica (855 597) -
Liguidag&o adicional de IRC 2012/2011 945 311 243 750
14 551 882 13363 711
Imposto sobre o rendimento corrente 14 742 757 13 264 550
Imposto sobre o rendimento diferido (190 874) 99 161
14 551 882 13363 711
Taxa efetivade imposto 26,7% 23,1%

A rubrica “Gastos ndo dedutiveis/Rendimentos ndo tributaveis” inclui essencialmente: (i) o efeito da
equivaléncia patrimonial reconhecido na demonstracdo dos resultados; (ii) o efeito das amortizagdes
do Goodwill (Nota 29), as quais ndo sdo aceites fiscalmente como prejuizo do exercicio; (iii) o efeito
da mais valia da venda da participacéo da Power & Sol — Nota 9.

Durante exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, a Empresa efetuou o pagamento a Autoridade
Tributéria de acerto da liquidacdo adicional de IRC relativamente ao exercicio de 2012, tendo o mesmo
acerto sido integralmente recuperado no imposto corrente do exercicio de 2019.
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Impostos diferidos

O movimento ocorrido nos ativos e passivos por impostos diferidos (saldo liquido) nos exercicios findos

em 31 de dezembro de 2019 e 2018 foi como segue:

Impacto no capital préprio
Ativos por impostos diferidos
Passivos por impostos diferidos

Impacto nademonstracdo dos resultados
Ativos por impostos diferidos
Passivos por impostos diferidos

Impacto liquido dos impostos diferidos

2019 2018
(1122 635) (1788 137)
614 242 646 671
(508 393) (1 141 466)
184 342 (103 099)
6532 3938
190 874 (99 161)
(317 519) (1 240 626)

Os movimentos ocorridos nas rubricas de ativos e passivos por impostos diferidos para os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018 foram como segue:

Ativos por impostos diferidos

Custos

Prejuizos fiscais Swap Qutros Total
desmantelamento
A 1de janeiro de 2019 1.707 1.219.945 7.148.561 347.631 8.717.839
Exercicio findo em 31 de dezembro
Alteracdes no perimetro de consolidagédo (Nota 4) - saidas (295) - - - (295)
Constituic&@o/reversao por capital - - (1.308.262) 185.627 (1.122.635)
Constituigéo / reversao por resultados 257.597 - (73.255) 184.342
Movimento do exercicio (295) 257.597 (1.308.262) 112.372 (938.589)
A 31de dezembro de 2019 1.412 1.477.542 5.840.299 460.003 7.779.250
oo . . Custos
Prejuizos fiscais Swap Qutros Total
desmantelamento
A 1de janeiro de 2018 1354 1110 605 8 936 698 340 667 10 389 321
Exercicio findo em 31 de dezembro
Constituic&o/reverséo por capital - (1788 137) - (1788 137)
Constituicéo / reverséo por resultados 353 109 340 - (212 792) (103 099)
Outros - - 219 756 219 756
Movimento do exercicio 353 109 340 (1788 137) 6964 (1671 481)
A 31de dezembro de 2018 1707 1219 945 7 148 561 347 631 8717 839
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Os saldos e movimentos refletidos na coluna “Outros” respeitam, essencialmente, ao imposto diferido
registado resultante da correcdo efetuada pela Autoridade Tributaria as depreciacdes do ramal das
subsidiarias Trancoso e Seixo, referente aos exercicios de 2009 e 2012.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os prejuizos fiscais reportaveis ascendiam a 945.470 euros e
904.025 euros, respetivamente. O Grupo apenas reconhece ativos por impostos diferidos para os
prejuizos fiscais que estima recuperar no futuro, cujo valor do imposto diferido em 31 de dezembro de
2019 e de 2018 é de 1.412 euros e de 1.707 euros, respetivamente, diminuigdo por via da alienacéo

da subsidiaria Power & Sol (Nota 4).
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A data limite de utilizagcdo dos prejuizos fiscais existentes em 31 de dezembro de 2019 e 2018 é
conforme segue:
Data limite Gerados em Geradosem  Gerados em Gerados em Total Total
de utilizagao 2016 2017 2018 2019 2019 2018
2022 - 1.406 - - 1.406 1.406
2023 - - 1.679 - 1.679 1.679
2024 - - - 35.202 35.202 -
2028 900.940 - - - 900.940 900.940
900.940 1.406 1.679 35.202 939.227 904.025
Passivos por impostos diferidos
Subsidios Outros Total
A 1 de janeiro de 2019 2.999.506 56.899 3.056.406
Exercicio findo em 31 de dezembro
Constituicao/reverséo por capital (614.498) - (614.498)
Constituicao/reversao por resultados - (6.532) (6.532)
Movimentos do exercicio (614.498) (6.532) (621.030)
A 31 de dezembro de 2019 2.385.008 50.368 2.435.376
Subsidios Outros Total
A 1 de janeiro de 2018 3.646.177 60.837 3.707.016
Exercicio findo em 31 de dezembro
Constituicao/reverséo por capital (646.671) - (646.671)
Constituicao/reversédo por resultados - (3.938) (3.938)
Movimentos do exercicio (646.671) (3.938) (650.609)
A 31 de dezembro de 2018 2.999.506 56.899 3.056.406

12. CLIENTES

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica de “Clientes” detalha-se como segue:

2019 2018
Corrente
Clientes - ndo Grupo 15 338 599 11 042 542
Clientes - Grupo (Nota 36) 150 270 1736 047
15 488 869 12 778 589

Os valores apresentados resultam, essencialmente, das vendas de energia elétrica a rede publica de
distribuigdo.

Em 31 de dezembro de 2019 o valor a receber é essencialmente relativo a venda de energia produzida
dos ultimos 30 a 90 dias, consoante a empresa. Em 31 de dezembro de 2018 o valor a receber é
relativo a venda de energia produzida no més de dezembro 2018.

N&o existe, a data de balango, qualquer indicio de imparidade dos saldos a receber.
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13. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

De acordo com a legislagdo em vigor, as declaracdes fiscais das sociedades do Grupo GENERG,
estdo sujeitas a revisdo e corregdo por parte das autoridades fiscais, exceto quando tenha havido
prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais ou estejam em curso inspecoes,
reclamacdes ou impugnacg@es, casos estes em que, dependendo das circunstancias, 0s prazos sdo
prolongados ou suspensos. Deste modo, as declaracdes fiscais das empresas pertencentes ao Grupo
GENERG poderéo ainda vir a ser sujeitas a revisdo. O Conselho de Administracdo entende que
eventuais corre¢des resultantes de revisdes/inspegbes por parte das autoridades fiscais aquelas
declaragbes de impostos, ndo terdo um efeito significativo nas demonstragdes financeiras
consolidadas em 31 de dezembro de 2019 e 2018.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os saldos da rubrica de “Estado e outros entes publicos”
detalham-se como segue:

2019 2018
Devedor Credor Devedor Credor
Imposto s/ rendimento 27 988 1769 049 36 970 2777937
Impostos retidos 64 470 77 890 64 470 82999
Imposto s/ valor acrescentado 370 684 5723 956 2 855 994 3784 338
ContribuicGes p/ seguranga social - 14 436 - 13434

463 142 7585 330 2957 435 6 658 707

Para os periodos apresentados o saldo da rubrica “Imposto sobre o rendimento — IRC” tem a seguinte
composicao:

Total
2019 2018
Pagamentos por conta 11993 075 10 321 287
Reteng¢des na fonte 5560 6 650
Estimativa de imposto (13902 579) (13 089 199)
Imposto sobre o rendimento a pagar (68 162) (245 041)
Imposto sobre o rendimento a receber 231 045 265 337
Total (1741 061) (2 740 967)

A GENERG, SGPS, S.A. tem diversas empresas portuguesas a efetuar as suas prestacdes de imposto
sobre o rendimento através do Regime Especial de Tributagdo de Grupos de Sociedades (‘RETGS”).
A GENERG, SGPS, S.A. é a entidade dominante do consolidado fiscal portugués. Desta forma, o seu
saldo de IRC reflete os valores a pagar e/ou receber relativos a todas as entidades que fazem parte

deste regime fiscal.

A reconciliagao entre o saldo da rubrica e o valor apresentado na estimativa de imposto € como se
segue:

2019
Imposto por liquidar (13 902 579)
Liquidag&o IRC 2012 (945 311)
Imposto Generg Servigcos e Generg International 66 923
Outros 38 210

Estimativaimposto corrente (Nota 11) (14 742 757)
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14. OUTROS CREDITOS A RECEBER

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018 a rubrica de “Outros créditos a receber” detalha-se como segue:

2019 2018
Corrente
Adiantamentos a fornecedores 71.710 1.102.604
Devedores diversos 361.099 1.089.302
Devedores por acréscimo de rendimentos (Nota 36) 38.788 138.780
Partes relacionadas (Nota 36) 153.449 20.130
Outros créditos a receber 625.046 2.350.816

Os montantes registados nas rubricas de “Devedores diversos” em 31 de dezembro de 2018 respeitam
essencialmente a valores a receber de seguradoras devido a sinistros ocorridos em aproveitamentos
hidricos, cujos montantes ja foram totalmente recebidos durante 2019. No exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019, os valores registados nesta rubrica respeitam essencialmente a valores a receber
da Power & Sol (64.000 euros) e valores a receber da seguradora referente a um sinistro no parque
edlico do Pinhal no final de 2019.

A rubrica “Adiantamentos a fornecedores” em 31 de Dezembro de 2018 inclui o valor de 1.074.887
euros a adiantamentos efetuados ao fornecedor Nordex, o qual é responsavel pela substituicdo dos
equipamentos de produgédo do parque eolico da subsidiaria Proenga-a-Nova.

A rubrica “Devedores por acréscimo de rendimentos” em 31 de Dezembro de 2019 inclui 33.990 euros
com a parte relacionado NOVENERGIA Holding Company.

O Conselho de Administragdo entende que o valor contabilistico das contas a receber é préximo do
seu justo valor.

15. DIFERIMENTOS ATIVOS E PASSIVOS

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, as rubricas de “Diferimentos ativos e passivos” detalham-se

como segue:
2019 2018
Diferimentos ativos
Operac¢éo e manuten¢éo 1972283 901 774
Rendas e direitos de superficie 737 663 744 627
Outros 2500 -
Total 2712 446 1646 401
Diferimentos passivos
Rendimentos a reconhecer - cedéncia de infraestruturas 645 766 753 279
Total 645 766 753 279

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, na rubrica “Operagdo e manutengédo” encontram-se
registados montantes relativos ao diferimento de gastos com manutengfes dos ativos do Grupo. O
aumento registado nesta rubrica € superior ao ano anterior tendo em conta 0 momento temporal da
recec¢do da faturacdo dos custos de manuteng&o contratualizada.

A rubrica outro servigo inclui, essencialmente, diferimento de direitos superficie.

O montante registado na rubrica de “Rendimentos a reconhecer — cedéncia de infraestruturas” respeita
ao montante faturado pela cedéncia de utilizagdo das infraestruturas (linhas internas) a empresas
detidas pela GENEOP, S.A que resultam da cisdo em 2016 do Grupo Eneop, o qual se encontra a ser
diferido por um periodo de 20 anos, em concordancia com o periodo de amortizacéo dos respetivos
ativos.
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16. CAPITAL

Capital subscrito

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018 o capital encontra-se integralmente subscrito e realizado.

N° de Acgbes Valor Nominal % capital social Valor
Novenergia Holding Company, S.A. 1 000 000 5 100,00% 5 000 000
1 000 000 5 100,00% 5 000 000

17. RESERVAS E RESULTADOS TRANSITADOS

Reserva legal

De acordo com a legislacdo comercial em vigor, pelo menos 5% do resultado liquido anual se positivo,
tem de ser destinado ao reforgo da reserva legal até que esta represente 20% do capital. Esta reserva
nao é distribuivel a ndo ser em caso de liquidagdo da Empresa, mas pode ser utilizada para absorver
prejuizos depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporada no capital.

Outras reservas

Os movimentos ocorridos na rubrica de “Outras reservas” em 31 de dezembro de 2019 e 2018, foram
como se apresenta em seguida:

Qutras reservas

A lde janeiro de 2018 67.711.262
Aplicacéo do resultado 1.655.005
Reconhecimento da variag&o do justo valor de Sw aps de cobertura 7.373.740
Reconhecimento da variagao de impostos diferidos sobre o justo valor de Sw aps de cobertura (1.783.369)
A 31 de dezembro de 2018 74.956.637
Aplicacéo do resultado 28.151.662
Reconhecimento da variagéo do justo valor de Sw aps de cobertura 5.663.839
Reconhecimento da variagéo de impostos diferidos sobre o justo valor de Sw aps de cobertura (1.305.394)
Distribui¢éo de reservas livres (14.000.000)
A 31de dezembro de 2019 93.466.740

Nesta rubrica sdo considerados os resultados apurados em anos anteriores. E ainda refletido nesta
rubrica a reserva de cobertura associada a contabilizacéo dos instrumentos financeiros derivados e os
impostos diferidos associados na correspondente percentagem atribuivel aos detentores do capital da
empresa mae.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 foram distribuidos 14.000.000 euros relativos a
reservas livres.

Resultados transitados

A rubrica de “Resultados transitados” registou os seguintes movimentos durante os exercicios findos
em 31 de dezembro de 2019 e 2018:

Resultados

transitados
A 1lde janeiro de 2018 15.535.620
Aplicagé&o do resultado liquido do exercicio anterior -
Outras alterag8es reconhecidas no capital préprio -
A 31de dezembro de 2018 15.535.620
Aplicac&o do resultado liquido do exercicio anterior -
Outras alteragdes reconhecidas no capital préprio -
A 31 de dezembro de 2019 15.535.620
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Empresas

18. OUTRAS VARIACOES NO CAPITAL PROPRIO

ENERGIA NATURAL

A rubrica “Outras variagdes no capital proprio” reflete essencialmente os subsidios ao investimento
ndo reembolsaveis na percentagem correspondente, atribuivel aos detentores do capital da empresa

mé&e. A movimentagao da rubrica em 2019 e 2018 é como se apresenta:

Qutras variagdes
no capital proprio

A lde janeiro de 2018 11 393 036
Reconhecimento dos subsidios nos resultados do exercicio (2 663 068)
Ajustamentos por impostos diferidos 645 828
A 31de dezembro de 2018 9375 796
Reconhecimento dos subsidios nos resultados do exercicio (2 628 763)
Ajustamentos por impostos diferidos 613 655
A 31de dezembro de 2019 7 360 688

19. INTERESSES QUE NAO CONTROLAM

O movimento ocorrido nos interesses minoritarios nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019

e 2018 foi como segue:

Hidroeléctrica de Manteigas, Lda.

Ventos do Seixo Amarelo, Lda.

Empresas

Hidroeléctrica de Manteigas, Lda.

Ventos do Seixo Amarelo, Lda.

"4
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2018
Outras Qutras Impostos Prestacoes
Saldo Inicial reservas - variagdes - .p X ¢ Resultado Liquido Reservas livres Dividendos Saldo final
o diferidos suplementares
Swaps Subsidios
166.773 1.421 (298) (47.885) 90.504 (32.164) 178.351
34.798 20.317 (3.834) (3.626) 68.365 116.020
201.571 21.738 (3.834) (3.925) (47.885) 158.869 (32.164) 294.370
2019
Outras outras Impostos Prestacbes
Saldo Inicial reservas - variagdes - PO ¢ Resultado liquido  Reservas livres Dividendos Saldo final
o diferidos suplementares
Swaps Subsidios
178.351 999 (210) 75.829 (44.654) (90.505) 119.810
116.020 15.319 (3.834) (2.526) 58.188 (43.830) (68.366) 70.970
294.370 16.318 (3.834) (2.736) 134.017 (88.484) (158.871) 190.779

20. PROVISOES

O Grupo reconhece nas suas demonstrac¢des financeiras consolidadas dois tipos de provisées:

i) as relativas a gastos de desmantelamento a incorrer pelas empresas subsidiarias de

producéo de energia elétrica no final do periodo de exploragdo dos aproveitamentos, €;

i) as relativas a processos judiciais em curso.
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O detalhe e evolugdo das provisGes reconhecidas nas demonstracdes financeiras consolidadas do

Grupo em 31 de dezembro de 2019 e 2018 é como segue:

Provisao Processos
desmantelamento judiciais Outros Total
A 1lde janeiro de 2019 9478 514 150 000 - 9628 514
Constituicao de provisao - - 45 839 45 839
Dotacéo 890 346 - - 890 346
Utilizacdes - (150 000) - (150 000)
A 31de dezembro de 2019 10 368 860 - 45839 10 414 699
Provisdo Processos
desmantelamento judiciais Total
A lde janeiro de 2018 9.221.072 100.000 9.321.072
Constituicao de provisdo desmantelamento 129.432 - 129.432
Dotagdo 567.160 50.000 617.160
Utilizacbes (439.150) - (439.150)
A 3lde dezembro de 2018 9.478.514 150.000 9.628.514

Os montantes das dotagGes efetuadas em 31 de dezembro de 2019 e 2018 decorrem da atualizagdo
financeira da provisdo para desmantelamento e da atualizacdo com base no Indice Precos do
Consumidor.

Foi ainda constituida uma provis&o no valor de 45.839 euros contabilizado em “Outros” e que respeita
a gastos relativos a especializagdo da fee do Banif de 2016 a 2018 da subsidiaria GENERG Sol do
Alentejo 2, Lda.

O montante em processos judiciais em 31 de dezembro de 2018 na rubrica “Processos judiciais”
decorre do processo judicial pelo proprietario do terreno do Parque Edlico das Meadas, referente a
subsididria Megavento — Producédo de Electricidade, S.A., instaurado em 2007 e para o qual a
Empresa registou uma provisao em 2015 (100.000 Euros). Em 2018, com o desenvolvimento do
processo e negociacdes entre as partes, chegou-se a acordo de indemnizagdo de 150.000 Euros
gue foram pagos aquando da assinatura do contrato de arrendamento da propriedade em 2019.

21. FINANCIAMENTOS OBTIDOS

O detalhe dos Financiamentos obtidos quanto ao prazo (corrente e ndo corrente) e por natureza de
financiamento, no final dos exercicios de 2019 e de 2018, é como segue:

2019
Corrente N&o corrente Total
Empréstimos bancérios 49 385 266 192 930 460 242 315726
Empréstimos obrigacionistas 2100 000 18 800 000 20 900 000
Juros a pagar - especializag&o - Empréstimos bancarios 311373 - 311373
Gastos com montagem de refinanciamento (525 350) (1 265 348) (1790 699)
51271 288 210 465 112 261 736 400
2018
Corrente N&o corrente Total
Empréstimos bancarios 46 864 719 231 915 350 278 780 069
Empréstimos obrigacionistas 2100 000 20 900 000 23 000 000
Juros a pagar - especializagdo - Empréstimos bancérios 327 755 - 327 755
Gastos com montagem de refinanciamento (570 953) (1505 195) (2 076 149)
Empréstimos com partes relacionadas (Nota 36) 95 249 3500 000 3595 249
48 816 769 254 810 155 303 626 924
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Empréstimos bancéarios
O detalhe destes financiamentos é como segue:
2019
Empréstimos - 2019 Data . Data dltimo Até 1 Ano Entre 2 Superior Total
Contratacdo Reembolso e 5anos ab5anos
Empréstimos bancérios - BEI (@), (b), (c) nov-08 dez-26 17.843.159 51.743.390 16.702.033 86.288.583
Empréstimos bancérios Grupo - Consércio - Tranche 3 (a), (b) nov-08 dez-26 26.990.399 78.279.976 25.269.260  130.539.635
Empréstimos bancarios Generg Sol - Consorcio (b), (c), (d) e (e) jul-09 jun-24 1.840.849 8.711.927 - 10.552.776
Empréstimos bancérios Generg Sol 2 - Consércio (b), (d) e (e) nov-10 jun-25 1.534.706 2.929.892 69.759 4.534.357
Empréstimos bancarios - Caixa Central — Caixa Central de Crédito Agricola Mituo, CRL (b). (e) mai-19 dez-29 1.176.153 6.259.726 2.964.495 10.400.375
Total 49.385.266 147.924.912 45.005.547 242.315.726
Em Maio de 2019 foi fechado pela GV Proenca um financiamento de 10,6 milhdes com a Caixa de
Crédito Agricola Matuo. Os fundos contratados foram utilizados no reembolso dos suprimentos que
suportaram o investimento no repowering do parque edlico do Vergao.
2018
Empréstimos - 2018
Data . Data ltimo Até 1 Ano Entre 2 Superior Total
Contratacdo _Reembolso e 5anos ab5anos
Empréstimos bancarios - BEI (a), (b), (c) nov-08 dez-26 16 759 291 56 553 161 29735421 103 047 874
Empréstimos bancarios Grupo - Consércio - Tranche 3 (a) nov-08 dez-26 25349 621 85 555 139 44 984 494 155 889 254
Empréstimos bancéarios Generg Sol - Consércio (b), (c), (d) e (e) jul-09 jun-24 3360 620 10552 776 - 13913397
Empréstimos bancéarios Generg Sol 2 - Consorcio (b), (d) e (e) nov-10 jun-25 1395187 3697 245 837 112 5929 544
Total 46 864 719 156 358 322 75 557 028 278 780 069

(@)
(b)
(c)

(e)

Estes montantes correspondem a umrécio de acordo com a percentagem detida pelo grupo

Este financiamento tem um covenant "Anual Debt Service Coverage Ratio": Cash disponivel para pagamento financiamento / Servico da divida curto prazo
Este financiamento tem um covenant “Loan Life Coverage Ratio": NPV do cash disponivel para pagamento financiamento / NPV do servigo da divida

Este financiamento tem um covenant "Debt to equity cover ratio": Capital proprio / Passivo financeiro

Como garantia deste empréstimo foi constituido penhor sobre as a¢des do capital social das subsidiarias

Empréstimo obrigacionista

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 o Grupo subscreveu 250 Obrigacdes, com o valor
unitario de 100.000 Euros e global de 25.000.000 Euros. Estas Obriga¢des tém um prazo de
maturidade de sete anos, ou seja, em 20 de setembro de 2024, sendo que o primeiro reembolso
ocorreu em 20 de setembro de 2018, no montante de 2.000.000 Euros por redugédo do valor nominal.
Em 2019 procedeu-se ao reembolso de 2.100.000 euros por redugao do valor nominal.

Gastos com montagem de financiamento

Os gastos incorridos com a contratacao dos financiamentos do Grupo séo reconhecidos ao longo da
duracdo do contrato de financiamento, de acordo com o método da taxa de juro efetiva.

22. OUTROS PASSIVOS FINANCEIROS

Derivados de cobertura

A 31 de dezembro de 2019 e 2018 esta rubrica tinha a seguinte composi¢ao:

2019 2018
Justo valor dos sw aps taxa de juro — ndo corrente 23.908.668 29.588.825
Outros passivos financeiros ndo correntes 23.908.668 29.588.825
Juros corridos / realizados 342.774 377.167
Outros passivos financeiros correntes 342.774 377.167
Total Outros passivos financeiros 24.251.442 29.965.992

%
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seguida:
. Valor Taxas a Receber/ Justo valor Justo valor
Entidade Periodo de pagamento

de referéncia pag apagar em 31.12.2019 em 31.12.2018

Grupo GENERG 22.719.779 28-Nov-2008 a 15-Jun-2026 Eur 6M/ 4,01% (3.150.323) (3.872.156)
Grupo GENERG 45.682.654 28-Nov-2008 a 15-Jun-2026 Eur 6M/ 4,01% (3.137.719) (3.827.987)
Grupo GENERG 35.796.829 28-Nov-2008 a 15-Jun-2026 Eur 6M/ 4,01% (4.934.694) (6.090.253)
Grupo GENERG 34.079.668 28-Nov-2008 a 15-Jun-2026 Eur 6M/ 4,01% (4.721.251) (5.810.160)
Grupo GENERG 54.287.094 28-Nov-2008 a 15-Jun-2026 Eur 6M/ 4,01% (7.515.509) (9.244.227)
Grupo GENERG 1.898.061 15-Jun-2015 a 16-Dez-2024 Eur 6M/ 3,57% (136.665) (193.458)
Grupo GENERG 7.035.184 15-Jun-2015 a 15-Jun-2023 Eur 6M/ 2,80% (655.281) (927.751)
201.499.269 (24.251.442) (29.965.992)

O justo valor do swap foi, a data de cada balango, determinado por avaliagdo efetuada pela entidade
bancéria com a qual esse derivado foi contratado. A determinag&o do justo valor deste instrumento
financeiro teve por base a atualizacéo para a data de relato dos cash flows futuros correspondentes a
diferenca entre a taxa de juro a pagar pelo Grupo a contraparte do derivado e a taxa de juro variavel a
receber pelo Grupo da contraparte do derivado sendo que esta taxa de juro variavel corresponde a
taxa de juro indexante contratada com a entidade que concedeu o financiamento.

Foram adicionalmente efetuados, por entidade externa, testes ao justo valor deste instrumento
financeiro derivado, no sentido de revalidar o justo valor determinado por aquela entidade.

O justo valor destes swap de taxa de juro, foi registado no passivo a crédito da rubrica "Outros passivos
financeiros" por contrapartida da rubrica de "Outras reservas" no capital préprio, por cumprir com as
regras definidas para efeitos de contabilidade de cobertura, tendo sido considerado também o efeito
dos impostos diferidos associados cujo montante ascende em 31 de dezembro de 2019 e de 2018 a
5.840.299 euros e 7.148.561 euros (Nota 11), respetivamente.

23. FORNECEDORES

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica de “Fornecedores” detalha-se como segue:

2019 2018
Corrente
Fornecedores - nao Grupo 2.590.468 481.747
Fornecedores - Grupo (Nota 36) 1.620.838 559.994
4.211.306 1.041.741

O aumento verificado na rubrica “Fornecedores — ndo grupo” deve-se as faturas de fornecedores de
manutengdo, as quais sdo normalmente diferidas pelos periodos seguintes, sendo que este facto
originou também um aumento dos diferimentos ativos (Nota 15). Em 31 de dezembro de 2018 verificou-
se um atraso no recebimento destas faturas.

Adicionalmente, em 31 de dezembro de 2019, esta rubrica regista os montantes por liquidar aos

municipios no quadro das contrapartidas devidas. Em 31 de dezembro de 2018, estes montantes
estavam acrescidos na rubrica “Outras dividas a pagar” (Nota 24).
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24. OUTRAS DIVIDAS A PAGAR

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a rubrica de “Outras dividas a pagar” detalha-se como segue:

2019 2018
- Fornecedores de investimentos 254 443 1184 444
Credores por acréscimos de gastos
- Pessoal 1016 943 755 978
- Manutencéo e conservagao 358 400 388 165
- Rendas e alugueres - 7788
- Contrapartidas Municipais - 623 988
- Grupo (Nota 36) 1103 437 1 046 886
- Outros 32 964 201 908
2511745 3024 713
- Facturas emrececao e conferéncia 212881 107 546
- Credores Grupo (Nota 36) 82 661 197 637
- Credores diversos 88 486 -
Outras dividas a pagar 3150 216 4514 340

A diminuicao verificada em “Fornecedores de investimentos” é explicada pelo facto de, a 31 de
dezembro de 2018, se encontrar em aberto um fatura do fornecedor Nordex referente ao contrato de
repowering do parque edlico do Vergdo, o que ja ndo se verificou no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019.

O saldo da rubrica de “Credores por acréscimos de gastos — remuneracfes e prémios” respeita,
essencialmente, as férias e subsidio de férias a pagar aos 6rgdos sociais, bem como os respetivos
prémios anuais que seréo pagos no decorrer do exercicio de 2020. O aumento da rubrica é explicado
pelo aumento dos prémios a pagar aos 6rgéos sociais.

Em 31 de dezembro de 2018 o saldo da rubrica de “Contrapartidas municipais” refere-se,
essencialmente, a montantes por liquidar no quadro das contrapartidas devidas, por imposicéo legal
ou protocolar, aos municipios onde se encontram instalados os equipamentos de produgdo do Grupo.
Em 31 de dezembro de 2019 esses valores encontram-se registados na rubrica “Fornecedores” (Nota
23).

O saldo da rubrica de “Credores por acréscimos de gastos — manutengdo e conservagado” respeita,
essencialmente, aos gastos incorridos e ndo faturados dos contratos de prestacao de servicos de
manutenc¢do e conservacao dos equipamentos de produgado dos parques eodlicos.

A natureza dos saldos €&, na totalidade, corrente, uma vez que o desembolso destes passivos devera
ocorrer no inicio do exercicio subsequente.

25. VENDAS E PRESTACAO DE SERVICOS

O montante das vendas e prestacdes de servigos reconhecido na demonstragdo dos resultados
consolidada, é detalhado como segue:

2019 2018
Vendas de electricidade
- Aproveitamentos edlicos 113 831 264 107 640 214
- Aproveitamentos hidricos 6217 392 7857 748
- Aproveitamentos solares 10 531 642 9976 325
- Energia reactiva (16 304) (35971)
130 563 993 125 438 317
Prestacéo de servicos
- Outras prestagdes de servigos (Nota 36) 1850 228 1758 031
132 414 221 127 196 348

O aumento observado face ao exercicio anterior decorre, essencialmente, do facto do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2019 ter sido um ano com um indice edlico superior ao verificado no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2018, apesar da quebra no indice hidrico.
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As “Outras prestagdes de servigos” resultam, essencialmente, de servigos de gesté@o prestados pela
GENERG SGPS a outras empresas do Grupo NOVENERGIA, as quais ndo estédo incluidas no
perimetro de consolidagédo destas desmonstragées financeiras.

26. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

O detalhe da rubrica de “Fornecimentos e servigos externos” é como segue:

2019 2018
- Conservacao e reparacao 12.331.076 11.322.954
- Honorérios Grupo (nota 36) 10.296.597 10.228.592
- Contrapartidas 2.930.574 2.803.772
- Rendas e alugueres 1.528.687 1.520.809
- Trabalhos especializados 1.412.270 1.091.581
- Seguros 1.272.503 1.213.682
- Outros 455.034 506.138
Fornecimentos e servigos externos 30.226.740 28.687.526

O saldo da rubrica de “Conservagéo e reparagao” inclui os gastos incorridos com os servigos de
manutengdo dos equipamentos de producéo de energia em atividade.

O montante registado em “Honorarios Grupo” refere-se a honorarios cobrados por empresas do Grupo
NOVENERGIA no ambito da prestacéo de servicos de gestao, servigcos de suporte e servigos técnicos
(Nota 36).

O montante registado na rubrica de “Contrapartidas” respeita aos montantes devidos aos municipios
nos quais se encontram instalados os equipamentos de producgdo, em fungéo da faturacéo de energia
nos periodos apresentados.

O montante registado na rubrica de “Rendas e alugueres” respeita aos gastos incorridos com a
ocupacdao dos terrenos onde estdo instalados os equipamentos de producédo do Grupo.

O saldo da rubrica de “Seguros” respeita aos gastos incorridos com o seguro dos equipamentos de
producéo em atividade, responsabilidade civil do Grupo e perdas de exploragdo e também aos gastos
com seguros de viaturas do Grupo.

A rubrica de “Trabalhos especializados” em 2019 inclui servigos prestados por partes relacionadas tal
como mencionado na Nota 36.

27. GASTOS COM PESSOAL

O detalhe dos “Gastos com pessoal” em 31 de dezembro de 2019 e 2018 é como segue:

2019 2018
Remuneragdes regulares
- Vencimentos dos orgaos sociais 1165119 1055 343
1165119 1055 343
Prémios e outros beneficios
- Prémios atribuidos aos orgéos sociais 97 564 96 602
97 564 96 602
Encargos sociais 136 262 137 248
Outros gastos
- Seguros 6 091 6 091
- Outros 32325 20 462
38416 26 553
Gastos com pessoal 1437 361 1315746

O aumento verificado na rubrica “Gastos com pessoal” é explicado pelo aumento dos gastos relativos
a vencimentos dos 6rgaos sociais.
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28. OUTROS RENDIMENTOS E OUTROS GASTOS

As rubricas de “Outros rendimentos” e de “Outros gastos” em 31 de dezembro de 2019 e 2018,
detalham-se como segue:

2019 2018
Outros rendimentos
Reconhecimento de subsidios ao investimento 2632597 2 666 903
Alienacao de investimentos fixos - 22 695
Outros rendimentos 397 831 2176 515
3030 428 4866 112
Outros gastos
Impostos e taxas 1551 168 76 804
Donativos - 10 000
Alienagdes e abates de ativos fixos - 9 886
Outros 467 964 177 293
2019132 273983

Em 31 de dezembro de 2018 a rubrica “Outros rendimentos” inclui cerca de 866.000 euros referente a
compensagdes a receber devido a perdas de exploragao geradas no exercicio de 2018. Esta rubrica
inclui ainda em 2018 aproximadamente 1.163.000 euros referentes a corre¢fes relativas aos
exercicios anteriores, resultantes, sobretudo, de um excesso no célculo da estimativa de imposto em
634.195 euros e de um reembolso de IMI pelo montante de 322.000 euros, 0 que ndo se verificou no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

Em virtude das alteracdes introduzidas pela Lei n°® 71/2018 de 31 de Dezembro (Lei do Or¢gamento de
Estado), ao regime da CESE, a sociedade, deixou de beneficiar de uma isencéo que, até 31 de
dezembro de 2018, Ihe era aplicavel.

Assim a sociedade foi obrigada a autoliquidar a CESE relativa ao exercicio de 2019 no montante de
1.486.534 euros, valor esse expresso na rubrica “Impostos e taxas”, efetuando o respetivo pagamento.

A administracdo da sociedade entende que a autoliquidagéo efetuada e o regime que a suporta sdo
ilegais e inconstitucionais pelo que a impugnard, no decurso do exercicio de 2020, quer

administrativamente quer, se necessario, judicialmente, com o propésito de tal autoliquidacdo ser
anulada e o0 montante pago ser reembolsado com o pagamento de juros indemnizatorios.

29. AMORTIZACOES DO EXERCICIO

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, as amortiza¢des do exercicio detalham-se como segue:

2019 2018
Amortizagdes do exercicio - ativos fixos tangiveis (Nota 6) 30 682 595 30 727 455
Amortizagdes do exercicio - ativos intangiveis (Nota 8) 1560 011 1623983
AmortizagBes do exercicio - Goodw ill (Nota 7) 13 881 920 13881 920
Gastos/reversfes de depreciacdo e de amortizagédo 46 124 525 46 233 357
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30. JUROS E RENDIMENTOS E GASTOS SIMILARES

O detalhe dos juros e rendimentos e gastos similares dos exercicios de 2019 e 2018 é como segue:

2019 2018
Juros e rendimentos similares
Juros obtidos - financiamentos concedidos (Nota 36) 3.151.405 3.013.697
Juros obtidos - aplicag@es financeiras e depésitos 21.406 32.955
Outros rendimentos financeiros 4 3.800
3.172.815 3.050.452
Juros e gastos similares
Juros suportados - derivados de cobertura 8.749.737 10.287.478
Juros suportados - financiamentos bancérios 4.412.936 4.550.265
Juros suportados - empréstimos obrigacionistas 511.169 559.000
Juros suportados - partes relacionadas (Nota 36) 14.729 95.249
Montagem de refinanciamento 603.502 676.311
Juros de descobertos bancérios 238.394 85.186
Outros juros e gastos similares 199.244 46.332
14.729.712 16.299.819

O saldo da rubrica de “Juros suportados — derivados de cobertura” refere-se aos juros incorridos de
swaps de cobertura de risco de cash flow associado ao risco de taxa variavel dos financiamentos
referidos no paragrafo acima.

O saldo da rubrica de “Juros suportados — Financiamentos bancarios” inclui os gastos suportados com
os diversos financiamentos que o Grupo GENERG contratou junto da banca, nomeadamente:

- Project finance / refinanciamento do Grupo GENERG, englobando as empresas hidricas e
eodlicas do Grupo;

- Project finance da GENERG Sol do Alentejo;
- Project finance da GENERG Sol do Alentejo 2;
- Repowering Parque Edlico do Vergdo — GENERG Ventos de Proenga-a-Nova;

O montante considerado na rubrica de “Montagem de refinanciamento” reflete o reconhecimento nos
resultados do exercicio dos gastos incorridos aquando da contratacéo dos financiamentos referidos
nos paragrafos anteriores. De acordo com as politicas contabilisticas ja apresentadas, estes gastos
sdo mantidos no balanco e reconhecidos durante o periodo de vigéncia dos financiamentos, de acordo
com o método da taxa de juro efetiva.

A rubrica “Juros suportados — empréstimos obrigacionistas” regista os juros suportados no ambito do
contrato de empréstimo obrigacionista celebrado no decorrer do exercicio de 2017, conforme explicado
na Nota 21.

31. DIVIDENDOS

No decurso do exercicio de 2019 o Grupo distribuiu, a titulo de dividendos, o montante total de 158.871
euros, através de cash, aos seus acionistas minoritarios bem como 14.000.000 euros a titulo de
reservas livres ao acionista maioritario. Adicionalmente, foram distribuidas reservas livres aos
acionistas minoritarios no valor de 88.486 euros através de encontro de contas. J4 em 2018 o Grupo
distribuiu dividendos no montante de 32.164 euros.
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32. COMPROMISSOS

Em 2019, o Grupo apresenta, na rubrica de “Fornecimentos e servigos externos”, um montante que
ascende a aproximadamente 18,1 milhdes de euros (16,9 milhdes de euros em 31 de dezembro de
2018), sendo estes montantes de caracter recorrente. Estes gastos fixos resultam de
responsabilidades assumidas com contratos de Manutencdo, Seguros, Direitos de Superficie e
Contrapartidas (imposi¢éo legal), que foram estabelecidos, na sua maioria, para a duragéo da
exploragédo, e nos quais o Grupo incorrerd anualmente, durante o periodo de exploragdo dos ativos.

O Grupo espera que este valor, constituido por componentes fixas e variaveis, dos compromissos
assumidos e imposic¢des legais, e cuja evolugao depende de diversos fatores produtivos (incluindo,
mas ndo se limitando, ao nivel de atividade do parque) se venga anualmente por valores similares,
atualizados por valores proximos do IPC.

33. CONTINGENCIAS

Passivos contingentes

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o Grupo apresenta 0s seguintes passivos contingentes,
decorrentes de garantias bancarias prestadas:
Beneficiario

Por contada Empresa Objecto 2019 2018

Generg SGPS DGl Lisboa Garantia de execucdo fiscal 2521941 2919 634
Generg Ventos da Beira Baixa Direcgédo-Geral de Energia e Geologia Capacidade de cumprimento da obrigacéo Lote 3 625 000 625 000
Generg Sol do Sorraia Direccéo-Geral de Energia e Geologia Garantia de concluséo de obras 412 000 -
Generg Sol da Beira Baixa EDP - Distribuicéo Energia, SA Portaria 133/2015 125 000 125 000
Generg SGPS Petrogal, SA Cartdes de Combustivel 27 494 25 000
Generg Ventos do Seixo Amarelo DGI Guarda Garantia de execugao fiscal 628 628
Megavento DGl Viseu Garantia de execugao fiscal 170378
Generg Ventos do Caramulo DGl Viseu Garantia de execucdo fiscal 553 714
Generg Ventos do Trancoso DGI Guarda Garantia de execucao fiscal 325525

3712063 4744 878

Os centros electroprodutores da GENERG tém beneficiado de remuneracdes garantidas pelo
fornecimento de energia entregue a rede (feed-in-tariff), e, cumulativamente, receberam no passado,
através de fundos publicos, apoios a promocao e ao desenvolvimento de energia renovaveis.

Por via da Portaria n® 268-B/2016 de 13 de outubro, o Governo veio dizer que, “de forma nao prevista,
nem condizente com o calculo econémico da referida remuneragao”, esses centros electroprodutores
acumularam dois tipos de apoios financeiros publicos, existindo, por isso “valores recebidos em
excesso”.

Em consequéncia o Secretario de Estado da Energia na altura, definiu o dever de deducdo pelo
Comercializador de Ultimo Recurso (CUR), do Sistema Elétrico Nacional da energia elétrica produzida
em regime especial que beneficia de remuneragdo garantida, dos valores recebidos em excesso pelos
centros electroprodutores.

O Governo reconhecendo que a referida Portaria violava o principio da precedéncia de Lei, por se
imiscuir em matéria de reserva de Lei, veio posteriormente, através do artigo 171° n® 4 da Lei n°
42/2016 de 28 de Dezembro (Lei do Orcamento de Estado), tentar habilitar retroativamente a Portaria
268-B/2016 de 13 de Outubro. Sendo tal habilitagao retroativa proibida, e ja depois do encerramento
do exercicio de 2016, a mencionada Portaria 268-B/2016 foi revogada e substituida por outra com
termos essencialmente semelhantes, a Portaria 69/2017 de 16 de Fevereiro.

O referido atras indicia desde ja fragilidades juridico-formais deste processo, mas tais fragilidades séo
também, e sobretudo, juridico-materiais, destacando-se a violagéo de diversas normas do Cddigo do
Procedimento Administrativo e, entre outros, dos principios constitucionais da boa-fé, da
proporcionalidade, da separacgao de poderes, da seguranca juridica e protegdo da confianca.

O ultimo desenvolvimento ocorrido neste processo remonta ja a Outubro de 2018, altura em que a IGF
solicitou um conjunto de esclarecimentos relativamente a varias sociedades que receberam este tipo
de ajudas, solicitagdo essa que foi oportunamente respondida.

Relativamente a subsididria GENERG Ventos de Proenca-a-Nova — Energias Renovéaveis, S.A.,
resultante do contrato de financiamento bancario com a Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo de
16 de Maio de 2019, é constituida a hipoteca sobre os direitos de superficie constituidos sobre os
terrenos que a empresa utiliza para efeitos de desenvolvimento do projeto.
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E entendimento do Conselho de Administragdo, baseada em pareceres juridicos, com referéncia a 31
de dezembro de 2019 que o desfecho seréa favoravel a Empresa, pelo que nao foi constituida qualquer
provisdo nas demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2019.

O Conselho de Administracdo ndo tem conhecimento de quaisquer outros eventos passados, que
possam resultar, com impacto material, em encargos futuros para o Grupo, a data da divulgacéo das
presentes demonstracgdes financeiras consolidadas.

Ativos contingentes

O Conselho de Administracdo ndo tem conhecimento de quaisquer outros eventos passados, que
possam resultar, com impacto material, em beneficios econémicos futuros para o Grupo, a data da
divulgacgédo das presentes demonstracdes financeiras consolidadas.

34. MATERIAS AMBIENTAIS

Durante os exercicios de 2019 e 2018 nao foram atribuidos ao Grupo quaisquer subsidios ou
incentivos relacionados com matérias ambientais.

Nao foram também reconhecidos nesses periodos quaisquer rendimentos ou gastos relacionados com
estas matérias.

O Grupo néo tem refletido nas suas contas quaisquer ativos ou passivos, nem é conhecedora de
quaisquer ativos ou passivos contingentes que possam vir a afetar as contas do Grupo em exercicios
futuros.

35. EMPRESAS CONSOLIDADAS

Foram incluidas nestas demonstracGes financeiras consolidadas, pelo método da consolidagdo
integral a Empresa-mae, GENERG, SGPS, S.A. e todas as suas subsidiarias detidas direta ou
indiretamente.

Em 2019 e em 2018 nenhuma participagao foi consolidada pelo método proporcional.

As Empresas do Grupo GENERG incluidas na consolidacéo a data de 31 de dezembro de 2019 e
2018 sé&o as seguintes:

2019

Capital Préprio

Resultado

Entidade Participacéo Consolidacao Ativo Passivo 31 Dez 2019 Rendimentos Gastos exercicio 2019
Generg Novos Desenvolvimentos, S.A. 100% Integral 11 144 664 1449 593 9695071 3588 208 66 728 3519739
Generg Portfélio, SGPS, S.A. 100% Integral 83 126 861 63976 118 19 150 743 4 655 068 3440 042 1267 988
Hidrinveste, Lda. 100% Integral 3533902 711197 2822705 1255592 609 121 498 280
Hidroeléctrica do Monte, Lda. 100% Integral 1674 370 961 548 712 822 596 312 313902 217 248
Sociedade Exploradora de Recursos Energéticos, Lda. 100% Integral 1631936 943 107 688 829 573 452 391179 139 483
Sociedade Hidroeléctrica da Grela, Lda. 100% Integral 1392574 702 694 689 880 322229 315016 6724
Hidroeléctrica de Manteigas, Lda. 90% Integral 2277 650 1079 546 1198 104 1420332 455 362 758 291
Generg - Gest&o de Projectos de Energia, S.A. 100% Integral 4848 604 3353322 1495283 2215385 1188772 811176
Generg Ventos de Proenga-a-Nova, S.A. 100% Integral 15 855 309 13 488 992 2366 318 3506 140 2233114 973 685
Generg Ventos de Viana, Lda. 100% Integral 15072 214 10 792 150 4 280 064 5813 056 3380 468 1834 488
Generg Ventos de Sines, Lda. 100% Integral 5018 088 4615 726 402 362 1592 105 1191075 303 504
Megavento, S.A. 100% Integral 5403 626 4 626 543 777 083 2 266 245 1314181 774519
Generg Ventos do Caramulo, S.A. 100% Integral 72 323 867 51762 350 20561 517 24 813728 13 638 697 8241033
Generg Ventos da Gardunha, Lda. 100% Integral 116 461 612 90 297 146 26 164 466 34203 781 19 958 665 10 554 238
Generg Ventos do Pinhal Interior, S.A. 100% Integral 107 359 277 73103 864 34 255413 38 383 645 21110213 12 801 541
Ventos do Seixo Amarelo, Lda. 90% Integral 11902 133 11 396 570 505 563 2500 527 1712324 581 884
Generg Ventos de Trancoso, S.A. 100% Integral 37 000 789 31 156 937 5843 853 8985 276 5439 215 2681413
Generg Sol do Alentejo, Soc. Unipessoal, Lda. 100% Integral 18 524 017 11836 768 6 687 249 7183 898 4641 063 1902 090
Generg Sol do Alentejo 2, Soc. Unipessoal, Lda. 100% Integral 8462 632 5382 042 3080591 3386 996 1879221 1313405
Generg Sol da Beira-Baixa Energias Renovaveis, S.A. 100% Integral 1046 145 911 116 135028 698 7541 (5 406)
Pow er & Sol - Energias Renovaveis, S.A. 100% Integral 1249 676 1210845 38 830 0 3769 (2978)
Genergreen SGPS, S.A. 100% Integral 6 358 625 4584 273 1774352 1391870 572797 834 455
Generg Ventos do Pinhal Interior Sobre Equipamento, SA. 100% Integral 260 487 224119 36 367 - 7 364 (5818)
Generg Ventos do Caramulo Sobre Equipamento, S.A. 100% Integral 328318 291 927 36 391 - 7364 (5818)
Generg Ventos da Gardunha Sobre Equipamento, S.A. 100% Integral 282 614 246 223 36 391 - 7 364 (5818)
Sol do Sorraia, S.A. 100% Integral 1419 961 1377 197 42 764 - 7481 (5910)

(a) Dados a 30 de junho de 2019, data em que a GENERG SGPS vendeu a sua participagéo a Total Solar
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Entidade Participacéo Consolidagéo Ativo Passivo Czq“;:;%igo Rendimentos Gastos exzeril’uclitoaigls
Generg Novos Desenvolvimentos, S.A. 100% Integral 12 241 350 2570053 9671297 2853633 12 270 2820548
Generg Portfélio, SGPS, S.A. 100% Integral 221 486 749 34 549 301 186 937 448 29 835 226 11088 254 18 746 702
Hidrinveste, Lda. 100% Integral 5033 424 1922773 3110651 1607 337 582 650 794132
Hidroeléctrica do Monte, Lda. 100% Integral 2380415 1564 752 815 663 1074 468 392 627 527 044
Sociedade Exploradora de Recursos Energéticos, Lda. 100% Integral 2497 185 1545912 951 273 937 386 309 828 486 358
Sociedade Hidroeléctrica da Grela, Lda. 100% Integral 1997 756 1161567 836 188 485973 270237 168 258
Hidroeléctrica de Manteigas, Lda. 90% Integral 3414737 1631218 1783520 1664 189 517 741 905 036
Generg - Gestéo de Projectos de Energia, S.A. 100% Integral 8477 807 5845 302 2632505 2924 858 1183323 1368 252
Generg Ventos de Proenca-a-Nova, S.A. 100% Integral 18 769 675 17 386 067 1383608 2818 894 1675647 955 943
Generg Ventos de Viana, Lda. 100% Integral 17 266 102 14 065 653 3200 450 5706 426 3368 759 1784 664
Generg Ventos de Sines, Lda. 100% Integral 5783675 5346 233 437 443 1544 681 1185 065 278 517
Megavento, S.A. 100% Integral 7 248 838 6257 532 991 306 2163 251 1337041 638 609
Generg Ventos do Caramulo, S.A. 100% Integral 76 856 044 63 962 445 12 893 599 23000 922 13071 008 7390 522
Generg Ventos da Gardunha, Lda. 100% Integral 124 251 808 106 918 252 17 333 556 32415 201 19 553 236 9814 277
Generg Ventos do Pinhal Interior, S.A. 100% Integral 109 787 186 88 116 685 21670 502 37 446 029 20 824 562 12 492 283
Ventos do Seixo Amarelo, Lda. 90% Integral 13 484 080 12 566 368 917 712 2514 304 1635278 683 652
Generg Ventos de Trancoso, S.A. 100% Integral 40 580 969 35736 978 4843 991 8621 681 5116 943 2724 405
Generg Sol do Alentejo, Soc. Unipessoal, Lda. 100% Integral 20 406 212 15 626 940 4779 273 6841 541 4 566 506 1721225
Generg Sol do Alentejo 2, Soc. Unipessoal, Lda. 100% Integral 8907 122 6575 245 2331877 3160 486 1811849 1036 034
Generg Sol da Beira-Baixa Energias Renovaveis, S.A. 100% Integral 979 107 838 673 140 434 3912 9854 (4 698)
Pow er & Sol - Energias Renovaveis, S.A. 100% Integral 975 563 933 754 41 808 101 698 110 661 (7 081)
Genergreen SGPS, S.A. 100% Integral 18 502 210 17 561 351 940 860 1545057 656 166 898 108
Generg Ventos do Pinhal Interior Sobre Equipamento, SA. 100% Integral 134321 92 136 42185 28 7814 (6 145)
Generg Ventos do Caramulo Sobre Equipamento, S.A. 100% Integral 175907 133698 42 209 - 7814 (6173)
Generg Ventos da Gardunha Sobre Equipamento, S.A. 100% Integral 120 964 78 755 42 209 28 7814 (6 145)
Sol do Sorraia, S.A. 100% Integral 322755 274 081 48 674 - 1679 (1326)

36. PARTES RELACIONADAS

(@) Natureza do relacionamento com as partes relacionadas:
)] Entidade controladora final do Grupo

Total Eren, S.A.
i) Acionistas

NOVENERGIA Holding Company, S.A.

iii) Subsidiarias e outras partes relacionadas

- 4
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Consideram-se, igualmente, partes relacionadas, as seguintes:

e Empresas controladas diretamente:

As seguintes empresas sdo controladas diretamente e foram incluidas neste consolidado em 31 de
dezembro de 2019, pelo que todos os saldos e transagdes entre elas encontram-se eliminados no

ambito destas contas consolidadas:

Empresas

Generg SGPS, S.A.

Generg Novos Desenvolvimentos, S.A.

Generg Portfdlio, SGPS, S.A.

Hidrinveste, Lda.

Hidroeléctrica do Monte, Lda.

Sociedade Exploradora de Recursos Energéticos, Lda.
Sociedade Hidroeléctrica da Grela, Lda.

Hidroeléctrica de Manteigas, Lda.

Generg - Gestédo de Projectos de Energia, S.A.
Generg Ventos de Proenca-a-Nova, S.A.

Generg Ventos de Viana, Lda.

Generg Ventos de Sines, Lda.

Megavento, S.A.

Generg Ventos do Caramulo, S.A.

Generg Ventos da Gardunha, Lda.

Generventos do Pinhal Interior, S.A.

Ventos do Seixo Amarelo, Lda.

Generg Ventos de Trancoso, S.A.

Generg Sol do Alentejo, Soc. Unipessoal, Lda.

Generg Sol do Alentejo 2, Soc. Unipessoal, Lda.
Generg Sol da Beira-Baixa Energias Renovaveis, S.A.
Genergreen SGPS, S.A.

Pow er & Sol - Energias Renovéveis, S.A. (a)

Generg Ventos do Pinhal Interior Sobre Equipamento, SA.
Generg Ventos do Caramulo Sobre Equipamento, S.A.
Generg Ventos da Gardunha Sobre Equipamento, S.A.
Sol do Sorraia, S.A.

(a) Participagéo detida em 100% até junho de 2019, data em que
a GENERG SGPS vendeu a sua participacdo a Total Solar

iv) Pessoal chave da gestdo da entidade

O relacionamento entre o pessoal apresentado e o Grupo é resultante da sua participacao, integral,
nos 6rgaos sociais daquela, nomeadamente o Conselho de Administracdo e, neste ambito, das

remuneracgdes por si auferidas.

As remunerac8es dos 6rgdos sociais em 2019 e 2018 foram como segue:

2019 2018
- Vencimentos 1165119 1055343
- Prémios de desempenho 97 564 96 602
- Outros beneficios - -
1262683 1151945
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2019:

Novenergia Holding Company, S.A.

Generg International S.A.
Generg Servigos, Lda.
Power & Sol

2018:

Novenergia Holding Company, S.A.

Generg International S.A.
Generg Servigos, Lda.

%
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V) Empresas controladas pela controladora final com as quais existe relacionamento

Empresas
NoveEnergia Holding Company, S.A.
Generg International, S.A.
Generg Servicos, Lda.

(b) Transacdes e saldos

Durante os exercicios de 2019 e de 2018, o Grupo apresenta as seguintes transagdes com partes
relacionadas:

Juros e rendimentos
similares suportados

Juros e rendimentos

Fornecimentos e S .
similares obtidos (Nota

servigos externos

Outros
rendimentos

Vendas e servigos
prestados (Nota 25)

30) (Nota 30)
1.850.228 - - - (14.729)
- - - 3.118.638 -
- 229 (11.663.172) - -
- - - 32.766 -
1.850.228 229 (11.663.172) 3.151.405 (14.729)
. Fornecimentos e  Juros erendimentos Juros e rendimentos
Vendas e servicos Outros ) o ) Lo
) servicos similares obtidos similares suportados
prestados (Nota25) rendimentos
externos (Nota 30) (Nota 30)
1736 047 - - - (95 249)
- - - 3013697 -
- 26 166 (10 228 592) - -
- 26 166 (10 228 592) 3013697 (95 249)

A rubrica “Vendas e servigos prestados” no montante de 1.850.228 euros em 31 de dezembro de
2019 refere-se a honorérios de servigos de gestao prestados pela GENERG SGPS a holding do
Grupo NOVENERGIA.

A rubrica “Fornecimentos e servigos externos” em 31 de dezembro de 2019 no montante de
10.296.597 euros refere-se a honorarios de gestao, honorarios de servigos de suporte e honorarios
de servigos técnicos prestado pela empresa GENERG Servigos.

O montante de 3.151.405 euros registado em 31 de dezembro de 2019 (3.013.697 euros em 31 de
dezembro de 2018) refere-se a juros obtidos no empréstimo concedido pela GENERG SGPS, S.A.
a GENERG International, S.A.
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A 31 de dezembro de 2019 e 2018, o Grupo apresenta os seguintes saldos com partes relacionadas:

2019 Ativo Passivo
N&o-corrente Corrente N&o-corrente Corrente
Outros ativos . Outros créditos Outros ativos Empréstimos Empréstimos Outras dividas
X ) Clientes ) ) : Fornecedores .
financeiros (Nota 12) areceber financeiros obtidos (Nota 23) obtidos apagar
(Nota 10) (Nota 14) (Nota 10) (Nota 21) (Nota 21) (Nota 24)
Novenergia Holding Company, S.A. - 150.270 33.990 - - - - -
Generg International S.A. 60.855.706 - - 3.118.638 - - - 52.963
Generg Servicos, Lda. - - 153.449 - - 1.620.838 - 1.133.135
60.855.706 150.270 187.439 3.118.638 - 1.620.838 - 1.186.098
2018 Ativo Passivo
N&o-corrente Corrente N&o-corrente Corrente
. Outros . .
Qutros ativos Qutros ativos Qutras dividas
) . Clientes créditos a . . Empréstimos Fornecedores Empréstimos
financeiros Nota 12 b financeiros btid Nota 23 btid apagar
(Nota 10) (Nota 12) receber (Nota 10) obtidos (Nota 23) obtidos (Nota 24)
(Nota 14)
Novenergia Holding Company, S.A. - 1736 047 - - 3500 000 - 95 249 -
Generg International S.A. 61 090 509 - - 3013697 - - - -
Generg Servigos, Lda. - - 20130 - - 559 994 - 1244523
61 090 509 1736 047 20 130 3013 697 3500 000 559 994 95 249 1244 523

Os financiamentos obtidos e concedidos junto de partes relacionadas sdo remunerados a taxas
normais de mercado.

37. EVENTOS SUBSEQUENTES

Nos primeiros meses de 2020 a Organizagao Mundial de Saude qualificou a doenga COVID-19 como
uma pandemia internacional. O efeito pratico desta doenca reflete-se em toda a economia mundial.

O objeto desta empresa é a producéo de energia através de fontes renovaveis, a administragdo nédo
registou impactos nem estima que os venha a ter na operacionalidade dos seus ativos, na continuidade
das suas operagdes e nem impacto financeiro nas suas atividades.

O Grupo colocou em pratica um plano de contingéncia no ambito da infecao pelo novo COVID-19, de
forma a dotar metodologias que garantam a continuidade da presta¢@o dos seus servigos, a
promocao da saude e do bem-estar de todos os seus trabalhadores, dos parceiros externos e, em
geral, de toda a comunidade onde se insere.

" 4
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Aos Acionistas da
Generg-S.G.P.S., S.A.

Em conformidade com a legislacdo em vigor e com o mandato que nos foi confiado, vimos submeter a Vossa
apreciacdo o nosso Relatério e Parecer que abrange a atividade por nés desenvolvida e os documentos de prestacdo
de contas da Generg — S.G.P.S., S.A. (“Empresa”), relativos ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, os quais
sdo da responsabilidade do Conselho de Administracgao.

Acompanhamos, com a periodicidade e a extensdo que consideramos adequada, a evolugdo da atividade da Empresa,
a regularidade dos seus registos contabilisticos e o cumprimento do normativo legal e estatutario em vigor tendo
recebido do Conselho de Administracdo e dos diversos servicos da Empresa as informacdes e os esclarecimentos
solicitados.

No ambito das nossas fungGes, examinamos o balango em 31 de dezembro de 2019, a demonstragédo dos
resultados por naturezas, a demonstragdo das alteragdes no capital préprio e a demonstragdo dos fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data e o correspondente anexo. Adicionalmente, procedemos a uma analise do
Relatdrio de Gestao do exercicio de 2019 preparado pelo Conselho de Administragcdo e da proposta de aplicagao
de resultados nele incluida. Como consequéncia do trabalho de revisdo legal efetuado, emitimos nesta data a
Certificacdo Legal das Contas, que se da aqui por integralmente reproduzida e que inclui um paragrafo na sec¢ao
“QOutras matérias”.

Face ao exposto, somos de opinido que as demonstragdes financeiras suprarreferidas e o Relatério de Gestao, bem
como a proposta de aplicagdo de resultados nele expressa, estdo de acordo com as disposigdes contabilisticas, legais e
estatutarias aplicaveis, pelo que poderao ser aprovados em Assembleia Geral de Acionistas.

Desejamos ainda manifestar ao Conselho de Administragdo e aos servigos da Empresa o nosso aprego pela colaboragdo

prestada.

Lisboa, 30 de junho de 2020

Ay A st ) B

\Dﬁoitte & Associados, SROCS.A.
Representada por Jorge Carlos Batalha Duarte Catulo, ROC

“Deloitte” refere-se a uma ou mais firmas membro e respetivas entidades relacionadas da rede global da Deloitte Touche
Tohmatsu Limited (“DTTL”). A DTTL (também referida como “Deloitte Global”) e cada uma das firmas membro sdo entidades
legais separadas e independentes. A DTTL ndo presta servigos a clientes. Para mais informagdo aceda a
www.deloitte.com/pt/about
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Opiniao

Auditamos as demonstracGes financeiras anexas da Generg —S.G.P.S., S.A. (“Entidade”), que compreendem o
balango em 31 de dezembro de 2019 (que evidencia um total de 386.686.110 euros e um total de capital préprio
de 152.377.197 euros, incluindo um resultado liquido de 28.969.271 euros), a demonstrac¢do dos resultados por
naturezas, a demonstragdo das alteragGes no capital proprio e a demonstragdo dos fluxos de caixa relativas ao ano
findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
os aspetos materiais, a posi¢ao financeira da Generg —S.G.P.S., S.A. em 31 de dezembro de 2019 e o seu
desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas
Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizagdo Contabilistica.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na sec¢do “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos
nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido.

Outras matérias

As demonstragdes financeiras mencionadas acima, referem-se a atividade da Entidade a nivel individual e foram
preparadas para aprovagao e publicacdo nos termos da legislagdo em vigor. Embora as participagGes financeiras
tenham sido registadas pelo método da equivaléncia patrimonial, através do qual sdo consolidados no resultado
liguido do periodo e no capital préprio os efeitos da consolidagao da subsididria. As demonstragdes financeiras
anexas nao incluem o efeito da consolidagdo integral de ativos, passivos, gastos e rendimentos totais, o que sera
efetuado em demonstragdes consolidadas a aprovar e publicar em separado.

Responsabilidades do 6rgdo de gestao pelas demonstragoes financeiras
O 6rgdo de gestdo é responsavel pela:

- preparacdo de demonstrac¢des financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicao
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordocom as Normas
Contabilisticas e de Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizacao
Contabilistica;

- elaboragdo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

“Deloitte” refere-se a uma ou mais firmas membro e respetivas entidades relacionadas da rede global da Deloitte Touche
Tohmatsu Limited (“DTTL”). A DTTL (também referida como “Deloitte Global”) e cada uma das firmas membro sdo entidades
legais separadas e independentes. A DTTL ndo presta servigos a clientes. Para mais informagdo aceda a
www.deloitte.com/pt/about
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- criagdo e manutenc¢do de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparac¢ao de
demonstragbes financeiras isentas de distor¢do materialdevida a fraude ou erro;

- adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nascircunstancias; e

- avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢des financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razodvel sobre se as demonstragdes financeiras como um
todo estdo isentas de distor¢Ges materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde conste a nossa
opinido. Seguranca razoavel é um nivel elevado de seguranca mas ndo é uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distor¢do material quando exista. As distor¢Ges podem ter
origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragées financeiras, devido a fraude ou
a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos
prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco
de ndo detetar uma distor¢cdao material devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma distor¢do
material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissGes intencionais, falsas
declaragdes ou sobreposi¢do ao controlo interno;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido
sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

- avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas e
respetivas divulgagdes feitas pelo érgao de gestdo;

- concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com base
na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou
condigcGes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar continuidade
as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengdo no nosso
relatério para as divulgagOes relacionadas incluidas nas demonstragGes financeiras ou, caso essas divulgagGes
ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria
obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a
Entidade descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentacdo, estrutura e conteudo global das demonstragGes financeiras, incluindo as
divulgacdes, e se essas demonstracdes financeiras representam as transagdes e acontecimentos subjacentes
de forma a atingir uma apresentagdo apropriada;

- comunicamos com o orgdo de gestdo, entre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria,
e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno
identificado durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagao da concordancia da informagdo constante do relatério de
gestdo com as demonstrag@es financeiras.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 4519, n23, alinea e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
relatdrio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a

informacdo nele constante é concordante com as demonstrac¢des financeiras auditadas e, tendo em conta o
conhecimento e apreciacdo sobre a Entidade, ndo identificamos incorre¢cdes materiais.

Lisboa, 30 de junho de 2020

Al N E?IA 37{ €

M{te & Associados, SROC S.A.
Representada por Jorge Carlos Batalha Duarte Catulo, ROC
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RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
Opiniao

Auditamos as demonstracGes financeiras consolidadas anexas da Generg S.G.P.S., S.A. (“Entidade”) e suas
subsidiarias (“Grupo”), que compreendem o balango consolidado em 31 de dezembro de 2019 (que evidencia um
total de 466.998.513 euros e um total de capital préprio de 152.567.977 euros, incluindo um resultado liquido de
28.969.271 euros), a demonstragdo consolidada dos resultados por naturezas, a demonstragao consolidada das
alteragdes no capital préprio e a demonstragado consolidada dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela
data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras consolidadas que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢do financeira consolidada da Generg S.G.P.S., S.A. em 31 de
dezembro de 2019 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao ano findo naquela
data de acordo com as Normas de Contabilidade e Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de
Normalizagdo Contabilistica.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagGes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées
financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das entidades que compdem o Grupo nos termos da lei e
cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cddigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido.

Responsabilidades do 6rgdo de gestdao pelas demonstragdes financeiras consolidadas
O 6rgdo de gestdo é responsavel pela:

- preparacdo de demonstrag¢des financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Grupo de acordo com as Normas de
Contabilidade e Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de Normalizagdao Contabilistica;

- elaboragdo do relatdrio de gestdao nos termos legais eregulamentares;

- criagdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagdo de
demonstragGes financeiras isentas de distor¢do material devido a fraude ouerro;

- adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias;e

- avaliacdo da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quandoaplicavel, as matérias
que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade dasatividades.

“Deloitte” refere-se a uma ou mais firmas membro e respetivas entidades relacionadas da rede global da Deloitte Touche
Tohmatsu Limited (“DTTL”). A DTTL (também referida como “Deloitte Global”) e cada uma das firmas membro sdo entidades
legais separadas e independentes. A DTTL ndo presta servicos a clientes. Para mais informagdo aceda a
www.deloitte.com/pt/about
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes financeiras
consolidadas como um todo estdo isentas de distor¢Ges materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatdrio
onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel é um nivel elevado de seguranca mas ndo é uma garantia de que
uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distor¢do material quando exista. As
distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se
possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas
demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢dao material das demonstrag¢des financeiras consolidadas, devido
a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e
obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar
uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes
intencionais, falsas declaragGes ou sobreposicdo ao controlointerno;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao
sobre a eficacia do controlo interno do Grupo;

- avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas e
respetivas divulgacdes feitas pelo érgao degestao;

- concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgao de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com base na
prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou
condig¢Bes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade do Grupo para dar continuidade as
suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a aten¢do no nosso
relatdério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstrac¢des financeiras ou, caso essas divulgacdes
ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria
obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condig¢des futuras podem levar a que o
Grupo descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentacao, estrutura e contetdo global das demonstragGes financeiras consolidadas,
incluindo as divulgacgGes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentagdo apropriada;

- obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informacao financeira das entidades ou
atividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracdes financeiras consolidadas.
Somos responsaveis pela orientacdo, supervisao e desempenho da auditoria do Grupo e somos os
responsaveis finais pela nossa opinido deauditoria;

- comunicamos com os 6rgdos de gestdo, entre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da
auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo
interno identificado durante aauditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacdo constante do relatério de
gestdo com as demonstracgdes financeiras consolidadas.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
relatdrio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a

informacao nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o
conhecimento e apreciacdo sobre o Grupo, nao identificdmos incorre¢ées materiais.

Lisboa, 30 de junho de 2020
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Representada por Jorge Carlos Batalha Duarte Catulo, ROC




